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ВСТУП

Навчальна дисципліна «Гроші та кредит» є нормативною і посідає одне із провідних місць у блоці дисциплін навчального плану підготовки фахівців зі спеціальності 7.050107 – «Економіка підприємств» денної й заочної форм навчання. Пов’язано це з тим, що грошові відносини є найбільш складним елемен-том ринку. Вони мають багатогалузеву й багатоступеневу структуру, реалізуються не на одному, а на декількох рівнях.

Однією з основних характеристик грошей, що відрізняє їх від інших фінансових активів, є ліквідність. Це поняття прийнято вважати центральним при вивченні теорії грошей. Воно визначається як використання певного активу      в ролі засобу платежу і водночас як здатність даного активу зберігати свою номінальну вартість незмінною. Відповідно до цього гроші кваліфікують як актив, який характеризується найбільшим ступенем ліквідності. Але у разі виникнення кризових ситуацій, які, зокрема, мають місце в Україні на сучасному етапі ринкової трансформації, гроші не завжди виступають як високоліквідний актив.

Необхідно відзначити, що гроші – досить нестійкий і один із найбільш уразливих елементів ринкової економіки. Деформування грошової системи може бути причиною розбалансування виробничих процесів, різких коливань цін 
і зайнятості, інших кризових явищ. Тому логічним продовженням вищевикладеного варто вважати слова відомого американського економіста П. Самуельсона: «Коли гроші функціонують успішно, їх можна значною мірою ігнорувати. Коли ж функціонування грошової системи призведе до депресії, спаду або галопуючої інфляції,  то  вони  стають  життєво важливим об’єктом економічного дослідження» [66, с. 92].

Таким чином, на прикладі економічної ситуації нашої держави можна спостерігати цілий спектр співвідношень грошей з їх різними функціональними проявами. Те, що всі ці процеси мають патологічний характер, створює нові, додаткові засоби пізнання, які розвивають класичну економічну теорію.

Таке висловлення застосовне до ситуації в Україні, що характеризується патологічністю багатьох економічних процесів. Пояснюється це тим, що     українська ринкова трансформація здійснюється за інверсійним типом, а отже, рішення завдань, які при природному розвитку зважуються на попередніх етапах, в Україні виконуються поряд із протіканням сучасних процесів. Стосовно грошової складової економіки таким прикладом служить близькість різних історичних форм обміну – від найбільш примітивних (бартеру) до найсучасніших і розвинених (електронна платіжна система) в українських банківських структурах.
Залучення нашої країни до процесів глобалізації світової економічної та фінансової системи зумовлює перенесення більшості позитивних і негативних явищ зовнішнього світу в українські умови, що матиме відповідні наслідки для розвитку фінансово-банківської системи. Кожен центральний банк проводить національну грошово-кредитну політику залежно від історичних, економічних та політичних умов країни. Однак в усіх розвинених країнах так чи інакше реалізується концепція незалежного центрального банку. Запроваджується такий статус з урахуванням національної специфіки та історичних особливостей формування кредитної системи, а також з необхідністю формування золотовалютних резервів та набуттям статусу міжнародної валютної ліквідності. Можливість виконання національною валютою функцій світових грошей і набуття статусу міжнародного ліквідного ресурсу, що надає відповідним країнам істотних конкурентних переваг, визначається рівнем виробничого потенціалу, станом платіжного балансу, стабільності й конкурентоздатності їх економік.

Метою даного посібника є: формування системи базових знань                            з фундаментальних проблем теорії і практики грошей та кредиту, засвоєння закономірностей функціонування грошового ринку як теоретичної основи держав-ної монетарної політики й розвитку банківської справи.

Завдання вивчення дисципліни «Гроші та кредит» полягають у:

– засвоєнні сутності, функцій, концепції та ролі грошей і кредиту в ринковій економіці;

– розумінні базових положень грошової системи, закономірностей та специфіки функціонування грошового ринку як теоретико-методологічної бази державної монетарної політики; 

– оволодінні методикою визначення структури та практичних засад функціонування грошової системи;

– формуванні знань з питань побудови банківської системи та операцій банків, закономірностей розвитку і функціонування валютного ринку.

РОЗДІЛ 1. СУТНІСТЬ І ФУНКЦІЇ ГРОШЕЙ 

ТА ГРОШОВОГО ОБІГУ 

1.1. Сутність і функції грошей

Гроші, будучи основою життя людини, характеризують активний елемент економіки, тому що правильно діюча грошова система стимулює кругообіг доходів і витрат, сприяє завантаженню потужностей, повної зайнятості, розподілу ресурсів, стабілізації цін.

Відома унікальна особливість ринкової економіки полягає в тому, що    кожний із її структурних елементів має єдину, загальну для всіх, функціональну форму. Такою уніформою є грошова оболонка, що охоплює всю систему        виробничих відносин. Гроші являють собою економічну галузь, яка має зовнішні ознаки всього комплексу функціональних зв’язків, що розвиваються в процесі виробництва, обміну, розподілу й споживання матеріальних і духовних благ.

З іншого боку, гроші являють собою відносно самостійну систему, що розвивається за власною логікою. Тобто предмет грошових відносин звужується, й визначення сутності грошей відбувається в специфічному розумінні цього поняття як аналіз окремо взятої підсистеми макроекономіки, що має власну структурну роздільність й інституціональне забезпечення.

Наша сучасна фінансова система, що містить готівку, чеки, розрахункові автомати й безліч складних фінансових інструментів, не виникла за один день. Але ядром цієї системи є гроші. Гроші – це предмет, що служить загальноприйнятим засобом обміну або засобом платежу.

Теоретичне визначення питання про зміст грошової форми не розкриває всієї глибини взаємозв’язку й взаємозумовленості розвитку товарного виробництва й грошових відносин. Більш високим щаблем пізнання цього взаємозв’язку є вивчення специфіки функцій грошей, їх співвідношення й принципів взаємодії.

В економічній літературі склався далеко не однозначний підхід до визначення функцій грошей. Наприклад, К. Маркс досліджував п’ять функцій грошей: міри вартості, засобу обігу, засобу утворення багатств, засобу платежу 
й світових грошей (при цьому дві перші функції розглядалися як найбільш істотні, що найчастіше  ігнорувалося в радянський час). Р. Макконнелл і С. Брю визнають функції засобу обігу, міри вартості й засобу заощадження [43, с. 264].  С. Фішер, Р. Дорнбуш і Р. Шмалензі вважають, що гроші виконують чотири функції: засобу обміну, одиниці рахунку, засобу збереження вартості й міри відкладених платежів [79].
















Рис. 1.1. Функції грошей





Продовження рис. 1.1. Функції грошей
1.2. Структура й характеристика грошового обігу
Змінюючи форму вартості (товар на гроші, гроші на товар), гроші перебувають в постійному русі між трьома суб’єктами: фізичними господарюючими особами, суб’єктами й органами державної влади. Рух грошей при виконанні ними своїх функцій у готівковій і безготівковій формах являє собою грошовий обіг.

Суспільний поділ праці й розвиток товарного виробництва є об’єктивною основою грошового обігу. Утворення загальнонаціональних і світових ринків при капіталізмі дало новий поштовх подальшому розширенню грошового обігу. Гроші обслуговують обмін сукупного суспільного продукту, у тому числі кругообіг капіталу, обіг товарів і надання послуг, рух позичкового й фіктивного капіталу й доходів різних соціальних груп.

Початку  руху  грошей  передує  їх концентрація у  суб’єктів.  Вони    зосереджуються у гаманцях населення, у касах юридичних осіб, на рахунках        у кредитних установах, у скарбниці держави. Щоб зародився рух грошей, необхідно виникнення потреби в грошах в однієї із двох сторін. Попит на гроші виникає при здійсненні угод, гроші потрібні для обігу, платежів за товари  
й послуги. Їх обсяг визначається номінальним валовим внутрішнім продуктом. Чим більше загальна грошова вартість товарів і послуг, тим більше потрібно грошей для укладання угод.

Попит на гроші спричиняється також іх нагромадженням, що виступає 
в різних формах: внесках у кредитних установах, цінних паперах, офіційних державних запасах.
Структуру грошового обігу можна визначати за різними ознаками. Найпоширенішою є класифікація грошового обігу залежно від форми функціонуючих у ньому грошей. За цією ознакою грошовий обіг підрозділяється на дві    форми: готівкову й безготівкову.


Рис. 1.2. Структура форм грошового обігу

Розмір безготівкового обігу залежить від обсягу товарів у країні, рівня цін та розрахунків, а також розміру розподільних і перерозподільних відносин, здійснюваних через фінансову систему. Безготівковий обіг має важливе економічне значення в прискоренні оборотності оборотних коштів, скороченні готівки, зниженні витрат обігу.

Кожна частина грошового обігу обслуговує свою сферу ринкових відносин, причому гроші вільно переходять із однієї частини грошового обігу в іншу, що дозволяє оперативно перекидати їх з однієї сфери ринкових відносин в іншу відповідно до складної в результаті дії закону попиту та пропонування кон’юнктури ринку. На відміну від інших ринків валютний ринок не обслуговується конкретно якоюсь частиною грошового обігу, він тільки збільшує або зменшує цей обіг.

Таким чином, можна сформулювати два основні завдання, які вирішує грошовий обіг, обслуговуючи систему ринкових відносин, що й визначає його роль:

1. Грошовий обіг, перерозподіляючи гроші між своїми частинами, забезпечує вільне переливання капіталу з однієї сфери ринкових відносин                  в іншу, тим самим здійснюючи їх взаємозв’язок.

2. У грошовому обігу створюються нові гроші, що забезпечують задоволення потреби в них усіх сфер ринкових відносин.


Рис. 1.3. Взаємозв’язок окремих частин грошового обігу із системою ринкових відносин у господарстві [24, с. 19]

1.3. Грошові системи, їх форми та розвиток

Організований та регульований державними законами грошовий обіг країни називається грошовою системою.

Вона сформувалася в XVІ–XVІІ ст. з виникненням і становленням капіталістичного виробництва, а також централізованої держави й національного     ринку. З розвитком товарно-грошових відносин і капіталістичного виробництва грошова система зазнала істотних змін.

Залежно від виду грошей (гроші як товар, що виконує роль загального еквівалента, або гроші як знак вартості) розрізняють грошові системи двох типів:


[image: image2]
Рис. 1.4. Структура грошових систем

 За системи металевого грошового обігу виділяються два види грошових систем: біметалізм і монометалізм залежно від того, скільки металу прийнято як загальний еквівалент, і від бази грошового обігу.

Біметалізм – грошова система, за якої роль загального еквівалента закріплена за двома металами (сріблом і золотом). Передбачалося вільне карбування монет із двох металів та їх необмежений обіг. На ринку встановлювалися дві ціни на один товар. Ця система існувала в XVІ – XVІІІ ст., а в багатьох країнах Західної Європи діяла й у ХX ст. [24, с. 101].
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Рис. 1.5. Характеристика системи біметалізму

Наявність двох металів у ролі загального еквівалента зайшло у суперечність із природою грошей як єдиного товару, що здійснює вимір вартості всіх товарів. Ця система не забезпечувала стійкості грошового обігу, оскільки зміна вартості одного із грошових металів призводила до коливання цін на товари. Розвиток капіталізму, що вимагає стабільності грошової системи, єдиного загального еквівалента, зумовило перехід до монометалізму.

Монометалізм – грошова система, за якої один метал (срібло або золото) служить загальним еквівалентом. За цієї системи функціонують монети з одного благородного металу й знаки вартості, розмінні на монети [24, с. 101]. Срібний монометалізм існував у Росії (1843–1852), Індії (1852–1893), Нідерландах (1847–1875), Китаї (до 1935 р.). У більшості розвинених країн наприкінці XІ ст. біметалізм і срібний монометалізм змінилися золотим монометалізмом. У Росії золотий обіг став діяти з 1897 року.


[image: image4]
Рис 1.6. Характеристика системи золотого монометалізму
Унаслідок світової економічної кризи (1929–1933) були ліквідовані всі форми золотого монометалізму й утвердилася система обігу паперово-кредитних грошей, не розмінних на дійсні гроші. Це насамперед було пов’язано з дією загального економічного закону економії суспільної праці. Еволюція грошових систем спричинила створення економічних грошових систем, де витрати грошового обігу постійно знижуються, отже, знижуються й витрати суспільної праці.

Система паперово-кредитного обігу передбачала панівне становище банкнот, що їх випускає емісійний центр країни.

  У 1944 р. міжнародна грошова система капіталізму сформувалася в рамках світової валютної системи на валютно-фінансовій конференції ООН 

у Бретон-Вудс (США). За формою Бретон-Вудська грошова система являла собою своєрідний міждержавний золотодевізний стандарт. Її головні орієнтири такі:

·  золото виконувало функцію світових грошей, воно виступало засобом остаточних розрахунків між країнами й загальним втіленням суспільного       багатства;

·  крім золота в міжнародному платіжному обороті використовувалися національна грошова одиниця США – долар та англійський фунт стерлінгів, що має більш вузьку сферу дії;

·  долар США обмінювався на золото в Казначействі США за офіційно встановленим співвідношенням, якщо він представлявся (з 1934 р.) центральними банками й урядовими установами країн. Ціна золота на вільних ринках складалася на базі офіційної ціни США й до 1968 р. не відхилялася від неї;

·  національні грошові одиниці вільно обмінювалися через центральні банки на долари й між собою за твердо встановленим Міжнародним валютним   фондом (МВФ) співвідношенням. Усі оборотні національні грошові одиниці через долар могли перетворитися в золото, що забезпечувало багатобічні розрахунки між країнами.

  У зв’язку з ослабленням позицій США на зовнішньому ринку в результаті скорочення золотих запасів країни міжнародна грошова система, яка базується на широкому використанні долара як еталона цінності всіх грошових одиниць, в 1971–1973 рр. зазнала банкрутства: долар перестав бути єдиною світовою резервною валютою; роль резервних валют стали виконувати також марка ФРН, японська ієна, а також СДР й ЕКЮ; з 1 серпня 1971 р. було припинено обмін долара на золото; скасовано офіційно доларову ціну золота.

  На зміну Бретон-Вудської грошової системи прийшла Ямайська грошова система, оформлена угодою країн – членів МВФ у Кінгстоні (о. Ямайка)            в 1976 році. Після ратифікації країнами цієї угоди у квітні 1978 р. були внесені зміни в статут МВФ. Нова грошова система характеризувалася такими рисами:

  а) світовими грішми МВФ оголошував спеціальні права позичання – СДР, які ставали міжнародною розрахунковою одиницею;

  б) долар США зберігав важливе місце в міжнародних розрахунках й у валютних резервах інших країн, а також продовжував відігравати важливу роль при розрахунках умовної вартості СДР;

  в) юридично була завершена демонетизація золота; втрата золотом грошових функцій, скасування його офіційної ціни. Однак золото залишилося резервом держав й використовується для придбання ключових грошових одиниць інших країн.

  Для всіх грошових систем, основаних на обороті кредитних грошових знаків, характерно:

1) витіснення золота як із внутрішнього, так і зовнішнього оборотів й осідання його в золотих резервах (в основному в банках); золото при цьому як        і раніше виконує функцію скарбу;

2) випуск наявних безготівкових грошових знаків на основі кредитних операцій банків;

3) розвиток безготівкового грошового обігу й скорочення готівково-грошового обігу (у середньому у світовій економіці співвідношення між готівковим і безготівковим обігом становить 1:3);

4) створення й розвиток механізмів грошово-кредитного регулювання грошового обігу з боку держави


Рис. 1.7. Елементи грошової системи [24, с. 104]

  Як і будь-яка інша система грошова система складається з низки елементів. У тимчасових умовах необхідно відійти від традиційного визначення грошової системи. Дане поняття склалося в умовах існування старих грошових систем, коли або не існувало безготівкового грошового обігу, або він був обмежений. Тому зазвичай розмежовували поняття системи безготівкових розрахунків         і грошової системи. Насправді грошова система на сучасному етапі повинна включати дві підсистеми: підсистему безготівкових розрахунків і підсистему розрахунків готівкою [2, с. 18]. 

  Сучасні грошові системи закордонних країн, незважаючи на свої особливості, мають багато спільних рис. Вони включають такі елементи: грошову одиницю, масштаб цін, види грошей, що є законним платіжним засобом, емісійну систему й державний апарат регулювання грошового обігу.

  Грошова одиниця – це встановлений у законодавчому порядку грошовий знак, що служить для порівняння й вираження цін всіх товарів і послуг. Вона, як правило, ділиться на дрібні пропорційні частини. У більшості країн діє   десяткова система розподілу (1 долар США дорівнює 100 центам, 1 англійський фунт стерлінгів дорівнює 100 пенсам).

  Масштаб цін – це вибір грошової одиниці країни і засіб вираження вартості товару через ваговий вміст грошового металу в цій обраній одиниці. Останнє визначення масштабу цін втратило економічне значення, оскільки кредитні гроші не мають власної вартості й не можуть бути виразником вартості інших товарів. Наприклад, російський рубль 1897 р. містив 0,774234 гр. золота, американський долар 1973 р. – 0,736736 гр. золота.

  Види грошей, що є законними платіжними засобами, це насамперед   кредитні гроші, й у першу чергу банкноти, розмінна монета, а також паперові гроші (білети державної скарбниці). Так, у США в обігу перебувають банківські білети в 100, 50, 20, 10, 5, 2 й 1 долар (емісія 500-доларових купюр і купюр вищої вартості припинена), казначейські ноти (білети, що випускаються Казначейством США) в 100 доларів, а також срібно-мідні й мідно-нікелеві монети в один долар, 50, 25, 10 й один цент.

  В економічно розвинених країнах, як правило, державні паперові гроші (білети державної скарбниці або сертифікати) не випускаються або випускаються в обмежених обсягах, тоді як у слаборозвинених країнах вони мають досить широкий обіг. Так, в Індонезії обертаються банкноти достоїнством 10000, 5000, 1000, 500, 100 рупій, білети державної скарбниці в 200, 100, 25, 10, 5         і 1 рупію і монети – 100, 50, 25, 10, 5, 2 і 1 сен (1 сен дорівнює 0,01 рупії).

  Емісійна система – законодавчо встановлений порядок випуску й обігу грошових знаків. Емісійні операції (операції з випуску й вилучення грошей                   з обігу) у державах здійснюють:

  а) центральний (емісійний) банк, що має монопольне право на випуск банківських білетів (банкнот), які становлять більшу частина готівково-грошового обігу;

  б) казначейство (державний виконавчий орган), що випускає дрібнокупюрні паперові грошові знаки, білети державної скарбниці й монети, виготовлені    з дешевих видів металу, на які припадає близько 10% (у розвинених країнах) загального випуску готівки [24, с. 107].

  Емісія банкнот здійснюється центральним банком трьома шляхами: наданням кредитів кредитним установам у формі переобліку комерційних векселів; кредитуванням скарбниці під забезпечення державних цінних паперів; випуском банкнот шляхом їх обміну на іноземну валюту.

  Отже, сучасна грошова система закордонних країн характеризується такими основними рисами:

1) скасуванням офіційного золотого вмісту грошових одиниць, демонетизацією золота;

2) переходом до не обмінюваних на золото кредитних грошей, які відрізняються за своєю природою від паперових грошей;

3) збереженням у грошовому обігу деяких країн поряд із кредитними       грішми паперових грошей у формі білетів державної скарбниці;

4) випуском банкнот в обіг у порядку кредитування господарства, держави, а також під приріст офіційних золотих і валютних резервів;

5) розвитком і перевагою в грошовому обігу безготівкового обороту при одночасному скороченні готівкового;

6) посиленням державного регулювання грошового обігу у зв’язку 
з  постійним порушенням основного принципу грошової системи – відповідності кількості грошей об’єктивним потребам і економічному обороту, що призводить до інфляційного розвитку.
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Питання для самоконтролю 

1. Яке значення методологічних принципів пізнання природи грошових функцій і механізму їх реалізації?

6. Яке походження терміна «законний засіб платежу»? Наведіть аргументи за й проти його використання як необхідної основи грошової системи.

7. У чому полягають власні функції й підфункції грошей?

8. У чому полягають переваги й недоліки зберігання готівки з позиції ліквідності й прибутковості?

9. Дайте визначення грошей. Чим вони відрізняються від не-грошей? Запропонуйте аргументи за й проти поняття «кількість грошей». Застосуйте ці аргументи до кількісної теорії грошей.

10. Як на прикладі України використовується принцип кредитного характеру грошової емісії?

11. Чому грошовий обіг не є вартісним?

Завдання для самостійної підготовки до практичних занять

1. Порівняти окремі види грошей, розкрити їх переваги й недоліки при виконанні ними різних функцій. Чи всі види грошей рівною мірою виконують ці функції?

2. Перелічити, які функції виконують гроші: виплата заробітної плати, надання кредиту, прийом ощадних і строкових депозитів, участь у торгах на бір-жі, оплата комунальних послуг.

3. Капітал у 1000 грн вкладено в банк на 6 місяців при 6% річних. Знайти величину капіталу, що буде отримана через 6 місяців.

4. Через 180 днів після підписання договору боржник сплатить 310 тис. грн. Кредит видано під 16% річних. Яка первісна сума боргу за умови, що часова база дорівнює 365 дням.

5. 100 тис. грн покладено 1 березня на місячний депозит під 20% річних. Якою буде нарощена сума, якщо операція повторюється тричі?

РОЗДІЛ 2. ГРОШОВА МАСА
          2.1. Характеристика грошової маси

  Грошова маса – сукупність купівельних, платіжних і накопичених засобів, що обслуговує економічні зв’язки й належить фізичним та юридичним особам, а також державі. Це важливий кількісний показник руху грошей [24, с. 34].

  Грошова маса являє собою результат взаємодії двох потоків. Один потік – випуск грошей, що означає розподіл платіжних засобів через банки серед економічних агентів, які мають потребу в грошах; інший – повернення грошей    боржниками, що має місце при зменшенні боргових вимог в активах банків через сплату боргів. При вивченні даного питання важливо пам’ятати, що йдеться про сукупну величину грошової маси, яка включає гроші безготівкового обігу 
й готівку. 

  З розвитком форм товарного обміну й платіжно-розрахункових відносин склад і структура грошової маси зазнали значних змін. На початку XX ст. при золотому обігу структура грошової маси була в розвинених країнах така: золоті монети становили 40%, банкноти й інші кредитні гроші – 50%, залишки на рахунках у кредитних установах – 10%; напередодні Першої світової війни – відповідно 15, 22 й 67%. Вихід золотих грошей спочатку із внутрішнього обороту, а потім із зовнішнього вніс якісні зміни в структуру грошової маси. Дійсні гроші (золоті) повністю зникли з обігу, а панівне становище зайняли нерозмінні кредитні гроші, які стали виступати в готівковій і безготівковій формах.

  При визначенні потенційних можливостей розвитку емісійного процесу та прогнозування динаміки грошової маси широко використовується показник грошової бази. За змістом грошова база – це об’єднавчий показник резервних грошей наявної в країні банківської системи, на підвалинах якої через ефект кредитного мультиплікатора формується загальна маса грошей, що знаходяться в обігу.



 Рис. 2.1. Елементи, що формують грошову базу
  Складові схеми рис. 2.1 вказують на основні чинники, що впливають на утворення грошових резервів і відповідно до цього грошової маси. Грошову базу називають ланкою «сильних» грошей. Цією назвою підкреслюється особлива функція грошової бази в дійсній системі грошової емісії [13, с. 137].
  Структурна розгалуженість грошової системи – результат неперервного ускладнення ринкових відносин, спосіб надання ринку необхідної еластичності, що є однією з поважних ознак її дієздатності. Можна констатувати, що ступінь зрілості грошової системи багато в чому визначається структуралізацією та відповідною різноплановістю її функціональних ланок.

  Для аналізу змін руху грошей на певну дату й за певний період у фінансовій статистиці стали використовувати спочатку в економічно розвинених країнах, а потім і в нашій країні грошові агрегати М0, М1, М2, М3, М4. Грошовий агрегат репрезентує встановлене законодавством відповідно до принципу ліквідності специфічне угруповання певної категорії грошових форм [13, с. 83].
  Агрегат М0 включає таку готівку в обігу: банкноти, металеві монети, білети державної скарбниці (у деяких країнах). Металеві монети, що становлять незначну частку готівки (у розвинених країнах 2–3%), дають можливість особам здійснювати дрібні угоди. Зазвичай ці монети карбуються з дешевих металів. Реальна вартість монет значно нижче номінальної, щоб не допустити їх переплавлення з метою прибуткового продажу у вигляді злитків.

  Білети державної скарбниці – паперові гроші, емісії яких здійснюються казначейством. Нині вони функціонують у слаборозвинених країнах. 

  Агрегат М1 складається з агрегату М0 і коштів на поточних рахунках банків. Кошти на рахунках можуть використовуватися для платежів у безготівковій формі, через трансформацію в готівку й без перерахування на інші рахунки. Для розрахунків за допомогою коштів на цих рахунках їх власники виписують платіжні доручення  або чеки й акредитиви. Саме агрегат М1 обслуговує операції з реалізації валового внутрішнього продукту (ВВП), розподілу й перерозподілу національного доходу, нагромадження й споживання.

Агрегати М0 і М1 характеризують найбільш обігову частину грошової маси, її структура завжди містить у собі значний інфляційний потенціал.

Агрегат М2 містить агрегат М1, строкові й ощадні депозити в комерційних банках, а також короткострокові державні цінні папери. Останні не  функціонують як засіб обігу, однак можуть перетворитися в готівку  або чекові рахунки. Ощадні депозити в комерційних банках вилучаються в будь-який час
 і перетворюються в готівку. Строкові депозити доступні вкладникові тільки після закінчення певного строку й, отже, мають меншу ліквідність, ніж ощадні депозити. У США агрегат М2 включає: М1 – 23% (у тому числі готівка 7% і чекові внески 19%), ощадні й строкові депозити – 74%.
Агрегат М3 містить агрегат М 2, ощадні вклади у спеціалізованих  кредитних установах, а також цінні папери, що обертаються на грошовому ринку, у тому числі комерційні векселі, що виписуються підприємствами. Ця частина коштів, вкладена в цінні папери, створюється не банківською системою, але  перебуває під її контролем, оскільки перетворення векселя в засіб платежу вимагає, як правило, акцепту банку, тобто гарантії його оплати банком у разі неплатоспроможності емітента.

Агрегат М4 дорівнює агрегату М3 плюс різні форми депозитів у кредитних установах.

Між агрегатами необхідна рівновага, інакше відбувається порушення грошового обігу. Практика показує, що рівновага настає при М2 > М1; вона зміцнюється при М2 + М3 > М1. У цьому випадку грошовий капітал переходить із готівкового обороту в безготівковий. При порушенні такого співвідношення між агрегатами в грошовому обігу починаються ускладнення: недостача грошових знаків, зростання цін тощо.
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 Рис. 2.2. Склад грошових агрегатів України

     2.2. Регулювання розміру грошової маси

  Регулюючи величину, структуру й параметри грошової маси, держава забезпечує стабільність і бажані зміни в існуючих умовах господарювання. Грошові механізми й стимули посідають центральне місце в ринковій системі.    Належна якість кооперації й спеціалізації, рівень взаємного співробітництва 
й довіри, взаємодія державних і недержавних інститутів досягаються за допомогою руху грошей між різними суб’єктами економіки. 


Поліпшення якісного складу грошових агрегатів має розглядатися як     важлива монетарна передумова довгострокових стратегічних структурних змін. Але забезпечення цієї передумови вимагає продуманої системи заходів не     стільки монетарного, скільки правового, податкового й соціального характеру.

Кількість грошової маси визначається державою – емітентом грошей, його законодавчою владою. Зростання емісії зумовлено потребами товарного обороту й держави. 

  Порівнюючи зміни обсягів ВВП і грошової маси у довгостроковому періоді, вчені доходять висновку: коли грошова маса зростає скоріше, ніж ВВП,    то швидкість обігу грошей зменшується, і навпаки, якщо грошова маса зростає повільніше, ніж ВВП, відбувається прискорення грошового обігу [15, с. 86].
Таблиця 2.1
Інструменти впливу на розмір грошової маси

	ДЛЯ ЗБІЛЬШЕННЯ

ГРОШОВОЇ МАСИ
	ІНСТРУМЕНТИ
	ДЛЯ СКОРОЧЕННЯ

ГРОШОВОЇ МАСИ

	Зменшити
	Резервні вимоги
	Збільшити

	Знизити
	Дисконтна ставка
	Підвищити

	Купувати
	Операції на відкритому ринку
	Продавати

	Послабити
	Вибірковий кредитний контроль
	Підсилити



[image: image6]
Рис. 2.3. Схема напрямків регулювання грошової маси
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Рис. 2.4.Фактори, що впливають на зростання грошової маси [13, с. 144].
На рис. 2.4 подано узагальнену картину, яка дає уявлення про взаємодію факторів, що впливають на пропонування грошей (формування грошової маси) з боку банківської системи. 

У верхній частині рис. 2.4 представлено групу факторів, які впливають на формування грошової бази, від якої залежить величина наднормативних резервів. Формування грошової бази, від розмірів якої значною мірою залежать загальні масштаби емісійного процесу, здійснюється під впливом багатьох факторів. Значна частина їх визначається загальноекономічними обставинами та безпосередньо не підконтрольна Центральному банку. Це означає, що регулювання динаміки грошової маси не може здійснюватися Центральним банком на суто адміністративних засадах. В умовах ринкової економіки банк може застосовувати переважно економічні важелі впливу на цей процес.

У нижній частині рис. 2.4 визначено фактори від яких залежить величина коефіцієнта експансії (кредитного мультиплікатора). Взаємодія двох величин – грошової бази і грошового мультиплікатора визначає потенційні можливості банківської системи в забезпеченні приросту грошової маси, додаткового пропонування грошей.


2.3. Методи  визначення швидкості обігу грошей

Для аналізу структури платіжного обороту окремо здійснюються розрахунки швидкості обігу готівкових і депозитних грошей.
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Рис. 2.5. Розрахунки швидкості обігу готівкових і депозитних грошей
Застосовуються й інші показники швидкості обороту грошей.

Відповідно до рівності обміну було сформульовано «монетарне право»: маса грошей в обігу повинна щорічно збільшуватися темпами, рівними темпу зростання реального ВНП.

На швидкість обігу грошей впливають загальноекономічні фактори, тобто циклічний розвиток виробництва, темпи його зростання, рух цін, а також грошові (монетарні) фактори, тобто структура платіжного обороту (співвідношення готівкових і безготівкових грошей), розвиток кредитних операцій і взаємних розрахунків, рівень процентних ставок за кредит на грошовому ринку, а також впровадження комп’ютерів для операцій у кредитних установах і використання електронних грошей у розрахунках. 

Крім цих загальних факторів, швидкість обігу грошей залежить від        періодичності виплати доходів, рівномірності витрати населенням своїх коштів, рівня заощадження й нагромадження.

Але через те, що швидкість обігу грошей обернено пропорційна кількості грошей в обігу, прискорення їх оборотності означає збільшення грошової маси. Збільшена грошова маса при тому ж обсязі товарів і послуг на ринку призводить до знецінення грошей, тобто в остаточному підсумку є одним із факторів інфляційного процесу.

Купівельна спроможність грошей виміряється сумою товарів, які можна на них купити. Коли відбувається дворазове збільшення цін і номінальних доходів, сума грошей, яку люди бажають мати, також подвоюється, щоб залишилася незмінною їх реальна вартість. Але за наявності в економіці масового безробіття зростання кількості грошей в обігу більшою мірою впливає на збільшення випуску продукції, ніж на ціни.

І виникає запитання: на які ж гроші формується попит – на номінальні грошові залишки чи на реальні?
Реальні грошові залишки = номінальний грошовий залишок/рівень цін

Кількісна теорія грошей говорить, що підвищення рівня цін відбувається головним чином у результаті попереднього збільшення номінальної грошової маси. Дані за короткі проміжки часу про помірні зміни номінальної грошової маси деякою мірою підтверджують цей висновок у зв’язку зі змінами реального попиту на гроші. Проте коли обсяг номінальної грошової маси різко зростає, це призводить до зростання цін. У таких випадках настає крах ринкової й грошової систем.
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Питання для самоконтролю:

1. Яке значення має механізм регулювання грошової маси?

2. У чому полягають функції грошового мультиплікатора?

3. Пояснити, чому між інвестиційними витратами й процентною ставкою існує негативний взаємозв’язок. 

4. Чи впливає процентна ставка на вид інвестиційних витрат? 

5. Історія показує, що іноді виникає брак довіри до паперових грошей, які є «законним тендером». Яким чином режим конкуруючих паперових валют міг би підтримувати довіру публіки?

6. «Щоб грошам довіряли, вони повинні конвертуватися в коштовні товари або дорогоцінні метали». (Хайек Ф. А. Частные деньги / Пер. с англ. М. Лозинского. – М: БАКОМ, 1996. – 110 с.) Ви згодні з цим твердженням? Обговоріть умови, за яких конвертованість істотна, а за яких несуттєва.

Завдання для самостійної підготовки до практичних занять
  1. За яких умов кількісна теорія грошей може добре прогнозувати взаємозв’язок між змінами грошової маси й рівня цін? Чи показує кількісна теорія взаємозв’язок між збільшенням грошової маси й  зростанням рівня цін за короткі проміжки часу?

  2. Виплата боргу прострочена на 134 дні, а процентна ставка змінилася       у зв’язку з новою банківською політикою. Позичка в розмірі 40000 грн узята     в банку під 35% річних, строком на 4 роки. Нова ставка склала 41% річних. Визначити суму повернення боргу. 

  3. Для погашення боргу величиною 100 000 грн зі строком погашення 18.04 позичальник виписав своєму кредиторові векселі: один – на суму 10 000 грн, строком погашення 25.06, другий – на суму 20 000 грн, строком погашення 5.07, і два однакових векселі зі строками погашення 18.05 й 3.06. Знайти, яка номінальна величина цих двох векселів при 16% річних.

  4. За який час капітал в 45 000 грн, вкладений під 4% річних, збільшиться на таку ж величину, як і капітал в 60 000 гривень, вкладений з 10.03 по 22. 07.
РОЗДІЛ 3. ІНФЛЯЦІЯ. СИСТЕМА АНТИІНФЛЯЦІЙНИХ  ЗАХОДІВ

3.1. Інфляція: сутність і форми прояву

Інфляція властива будь-яким моделям економічного розвитку, де не      балансуються державні доходи й витрати, обмежені можливості центрального банку в проведенні самостійної грошово-кредитної політики, тому при вивченні цього питання важливо зрозуміти, що повністю виключити інфляцію неможливо, мова може йти тільки про керовану інфляцію й застосування різних моделей таргетування інфляційних потоків. 

Інфляція виникла одночасно з виникненням грошей, з оборотом яких вона нерозривно пов’язана. Безпосередньо термін «інфляція» з'явився в Північній Америці в період громадянської війни 1861–1865 рр. і позначав процес збільшення обігу паперових грошей.

Цей термін також застосовувався в Англії і Франції. Однак великого поширення в економічній літературі термін «інфляція» одержав лише після Першої світової війни, а у вітчизняній літературі – лише в середині 1920-х років.
Найбільш загальним, традиційним є таке визначення інфляції: інфляція –          це процес переповнення каналів обігу грошовою масою понад потреби товарообігу, що викликає знецінювання грошової одиниці й зростання товарних      цін [12, с. 217].
Однак таке визначення не можна вважати повним. Інфляція, незважаючи на те що вона виявляється в зростанні цін, є складним соціально-економічним явищем і одна з найгостріших проблем сучасної економіки в багатьох країнах світу. 

Проявом інфляції є підвищення цін, однак не слід забувати, що зростання цін може бути пов'язане з відсутністю рівноваги між попитом та пропонуванням, таке зростання цін на окремому товарному ринку не є інфляцією.

Інфляція виявляється в підвищенні загального рівня цін у країні. Прискорювати зростання цін можуть і конкретні економічні обставини. Наприклад, енергетична криза 1970-х рр. вплинула на загальне підвищення цін: загальний рівень цін піднявся в 1973 р. на 7%, а в 1979 р. – на 9% [12].

Інфляція є обернено пропорційною величиною цінової динаміки. Якщо протягом року роздрібні ціни зросли на 20%, то можна сказати, що на такий же відсоток знецінилися гроші. У принциповому плані таке визначення буде правильним. Але у цьому разі має враховуватися те, що інфляція може бути відкритою і прихованою.

Слід зауважити, що прихована інфляція є найбільш деструктивною. Вона позбавляє виробників економічних стимулів, вимагає державних дотацій, руйнує ринкові відносини, породжує «тіньову» економіку, спекуляцію, хабарництво. Інфляція не виникає раптово, а розвивається поступово як тривалий процес, схематично зображений на рис. 3.1.
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Рис. 3.1. Схема інфляційного трансмісійного механізму

Незалежно від стану грошової сфери, ціни на товари й послуги можуть змінюватися внаслідок різних причин, таких як сезонні коливання ринку, зміни кон’юнктури, монополізація ринку, зростання продуктивності праці, державне регулювання, запровадження нових ставок податків, зовнішньоекономічні впливи, стихійні лиха й тощо.

Дослідники інфляції виділяють такі варіанти класифікації її факторів.
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Рис. 3.2. Класифікація факторів інфляції

3.2. Види та типи інфляції
          Прийнято виділяти кілька типів інфляції.
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Рис. 3.3. Типи інфляції

Усі ці три типи належать до так званої відкритої інфляції.

Єдиної думки щодо оптимального (допустимого) зростання загального рівня цін, нижче якого негативні його наслідки можуть бути статистично незначущими, у наукових колах немає. Оптимальної, на думку М. Сарела, є інфляція в межах 8%; Дж. М. Кейнса, – 3%; А. Гоша й С. Філіпса, – 2,5%. В економічно розвинених країнах, за оцінкою М. Хана й А. Сенаджи, оптимальною

 
є інфляція в межах 1–3%; у країнах, що розвиваються, –7–11%; у країнах з перехідною економікою, на думку О. Кристофферсена й П. Дойла, – 13%; за оцінкою М. Макаренка, – не більше 10–15% з подальшим зниженням до 3%.
Нульова інфляція, згідно з гіпотезою С. Фішера, Р. Сахаї та К. Вега, сприяє економічному зростанню, за оцінкою Л. Саммерса, вона різко знижує можливості центрального банку щодо антикризового регулювання й знижує можливості економічного зростання. 

На сьогоднішній день необхідність досягнення в найближчі роки нульового рівня зростання цін не декларує жодна з розвинених країн. Більшість центральних банків, у тому числі Європейський центральний банк, Банк Англії, Національний банк Швейцарії, Резервні банки Австралії й Нової Зеландії стабільним вважають загальний рівень цін, відповідно до якого подорожчання товарів споживання не перевищує 2–3%. Таким чином, оптимальне зростання загального рівня цін є індивідуальним для тієї чи іншої країни й залежить від конкретної ситуації й умов, які склалися в економіці. Крім основних, існують також альтернативні концепції видів інфляції. До них відносять інфляцію попиту        й інфляцію витрат. У межах цих концепцій розглядають різні причини інфляції.
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Рис. 3.4. Класифікація причин, які викликають інфляцію

На практиці важко відрізнити один існуючий вид інфляції від іншого, вони тісно взаємодіють, тому зростання заробітної плати, наприклад, може виглядати і як інфляція витрат. Величезну роль у розкручуванні гіперінфляції 
відіграють інфляційні очікування. Багато економістів Заходу й нашої країни особливо виділяють даний фактор, підкреслюючи, що його подолання – найважливіше завдання антиінфляційної політики. Проведемо грань між двома видами інфляції – очікуваною або прогнозованою й непередбаченою або непрогнозованою.
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Рис. 3.5. Схема факторів очікуваної інфляції

Непередбачена (непрогнозована) інфляція настає несподівано для населення, коли люди не встигають повністю підготуватися до неї.

Витрати непрогнозованої інфляції пов’язані в першу чергу з перерозподілом багатства. Припустимо, що між кредитором і позичальником існує договір, за яким встановлюється номінальна процентна ставка на рівні 12%, що ґрунтується на очікуваному темпі інфляції в 5% й очікуваній реальній ставці 7%. Тепер припустимо, що зрештою встановлюється інфляція на очікуваному рівні 12%. У цій ситуації виграє боржник, тому що в результаті він сплатив нульову реальну ставку відсотка, тобто одержав кредит безкоштовно. Кредитор одержав тільки первісну реальну вартість кредиту, оскільки процентна ставка дозволяє тільки компенсувати інфляцію.

Таким чином, якщо темп інфляції виявляється вище очікуваного, виграє позичальник, а кредитор втрачає, оскільки борг (позичка, кредити) повертається знеціненими грішми.

Якщо темп інфляції виявляється менше очікуваного, то виграє кредитор, оскільки вартість повертає позику більшу, ніж передбачалося спочатку.


[image: image14] Рис. 3.6. Схема механізму впливу на цінову стабільність зростання процентних ставок за кредитами
Цей принцип застосуємо не тільки до кредитів. Кожний, хто володіє фінансовим активом, доходи від якого фіксуються в номінальному вираженні, буде зазнавати збитків у результаті непрогнозованого зростання цін.

Активи такого роду називаються номінальними активами. Вони зазвичай включають гроші й облігації з фіксованою ставкою відсотка.

Другий тип – це реальні активи. Вони характеризуються автоматичним коригуванням їх вартості відповідно до  інфляції. Такі активи, як правило, передбачають сплату певної реальної ставки відсотка.

Сектор домашніх господарств є суто номінальним кредитором, а бізнес-сектор і держава є суто боржниками. Отже, непрогнозована інфляція вигідна фірмам і державі на шкоду домашнім господарствам.

Усередині сектора домашніх господарств є значні розходження. Наприклад, унаслідок непередбаченої інфляції відбувається перерозподіл доходів від пенсіонерів до більш молодих працівників; від людей з фіксованими доходами до тих, чиї номінальні доходи зростають швидше, ніж середній рівень цін.

Крім перерозподільних ефектів непрогнозована інфляція може спровокувати домашні господарства й фірми до прийняття неправильних рішень. У масштабі економіки це може призвести до зміни сукупного пропонування, невідповідного реальному сукупному попиту.
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Рис. 3.7. Класифікація способів виміру інфляції

    Найвідомішим серед цих індексів є індекс споживчих цін (ІСЦ) – індекс цін, розрахований для групи товарів і послуг, що входять у споживчий кошик       середнього міського жителя. У США індекс споживчих цін розраховується на основі цін на 265 товарів і послуг у 85 містах країни. У загальному вигляді індекс споживчих цін можна представити як відношення споживчого кошика базового року, оціненого в поточних цінах, до споживчого кошика базового року, оціненого в цінах базового року.

    Індекс споживчих цін – найпоширеніший індекс цін. Він відіграє найважливішу роль в економіці, оскільки є базою для перерахування заробітної плати, урядових виплат і багатьох інших платежів. 

3.3. Антиінфляційна політика держави

Негативні наслідки інфляції змушують уряди різних країн проводити    певну антиінфляційну політику. Оцінюючи характер антиінфляційної політики,   в ній можна виділити два підходи.
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Рис. 3.8. Підходи до визначення антиінфляційної політики

Держава, прагнучи ослаблення можливих циклічних коливань економічних процесів, вживає заходів до регулювання процесу виробництва, використовуючи грошову й кредитну системи, які тісно взаємозалежні, особливо в результаті панування кредитних грошей.

У багатьох промислово розвинених країнах під впливом посилення інфляції й наростання кризових явищ в економіці в середині 1970-х років набуло поширення таргетування – установлення цільових орієнтирів з метою регулювання приросту грошової маси в обігу та кредиті, якими повинні керуватися центральні банки [12].

Центральний банк за узгодженням з державними органами визначає суму збільшення грошової маси, обмежуючи її приростом у реальному обчисленні. Цей захід розглядається як важлива форма боротьби з інфляцією й забезпечення стабілізації економіки. У США таргетуються всі чотири грошові агрегати (М1, М2, М3, М4), у Франції – тільки агрегат М2. Однак практика показала слабку ефективність такої форми регулювання, оскільки грошовий обіг перебуває під впливом різних економічних факторів, а не тільки обсягу грошово-кредитних операцій. У зв’язку з цим у 1980-ті роки центральні банки багатьох країн (Канади, Японії) відмовилися від таргетування.
Таргетування інфляції – це концепція монетарної політики, що передбачає вияв трьох основних елементів: 

1) законодавчого закріплення цінової стабільності як прямої мети монетарної політики в довгостроковій перспективі;

2) офіційного проголошення центральним банком кількісних цільових показників інфляції на певний часовий період і відповідальності за їх відповідність;

3) роз’яснювальної роботи органів монетарної влади серед громадськості.

Відповідно до класифікації МВФ виділяють такі методи таргетування.
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Рис. 3.9. Характеристика методів таргетування

Таблиця 3.1.

Характеристика режимів таргетування [85]
	РЕЖИМ
	ПОВНОЦІННЕ

ТАРГЕТУВАННЯ ІНФЛЯЦІЇ
	ЕКЛЕКТИЧНЕ

ТАРГЕТУВАННЯ ІНФЛЯЦІЇ
	ЕКСПЕРИМЕНТАЛЬНЕ ТАРГЕТУВАННЯ ІНФЛЯЦІЇ

	Довіра до центрального банку
	Середня 

й висока
	Висока
	Низька

	Чутливість щодо інфляційних     цілей
	Висока
	Дуже низька
	Низька

	Гнучкість щодо інших цілей
	Низька
	Висока
	Висока


  Усі ці режими таргетування відрізняються за значенням можливих політичних завдань. Так, перший режим передбачає високий або середній рівень довіри до центрального банку й високий рівень фінансової стабільності в країні, що не в змозі досягти низької інфляції, не взявши на себе чітких зобов’язань.

  Другий режим варто використати в тому випадку, коли країна вже має низький рівень інфляції й фінансову стабільність і може впевнено декларувати цінову стабільність як основну мету.

  Третій режим доречний тоді, коли країні, щоб досягти низької інфляції, не вистачає необхідної довіри, тому що її економіка, сприйнятлива до фінансових 
і циклічних шоків, не може декларувати низький рівень інфляції як основну   мету.

    Застосування режиму таргетування припускає виконання таких умов:

1. Досягнення макроекономічної стабільності. Виконання даної умови сприяє підвищенню результативності використання монетарних інструментів для стабілізації цінових процесів і зниженню ризиків значного відхилення від інфляційної мети.

2. Введення де-факто режиму змінного обмінного курсу.

3.  Набуття центральним банком фактичної незалежності від  уряду при розробці й проведенні монетарної політики, що має забезпечуватися відповідними законодавчими актами. Дана умова передбачає, що кредити з боку центрального банку й банківської системи повинні бути мінімальними.

4. Досягнення значного рівня ефективності застосування інструментів центрального банку для виконання поточних і стратегічних цілей.

5. Розв’язання проблеми вибору показника як цільового орієнтира режиму інфляційного таргетування. Даний показник повинен якомога повніше відображати рівень впливу монетарної політики на цінові процеси з метою використання центральним банком своїх інструментів для корекції відхилень динаміки даного показника від його цільового значення. Показник повинен бути передбачуваним і прогнозованим, вірогідно відображати зміни загального інфляційного фону, які свідчать про реальний вплив на цінову ситуацію саме монетарних процесів і зрозумілі громадськості.

6. Розробка моделі інфляції, в якій для прогнозування розвитку цінових процесів як екзогенних змін використовуються характерні для країни важливі макроекономічні показники й індикатори.

7.  Чітке визначення переліку змін, які дають можливість відхилень у політиці центрального банку від базисного показника.

Таблиця 3.2

Базисні індикатори режимів інфляційного таргетування
	КРАЇНА
	РІВЕНЬ

ТАРГЕТУВАННЯ

ІНФЛЯЦІЇ
	БАЗИСНИЙ ІНДИКАТОР
	ПРИМІТКИ

	Нова 

Зеландія
	0–3%
	Базисна інфляція на основі індексу споживчих цін (за винятком непрямих податків, значні зміни в умовах торгівлі)
	Мета визначається за домовленістю між міністром фінансів і главою центрального    банку, прогнози інфляції публікуються 

	Канада
	1–3%
	Індекс споживчих цін. Базисна інфляція використовується як операційна мета
	Мета визначається за домовленістю між міністром фінансів і главою центрального банку, прогнози інфляції не публікуються

	Велика Британія
	1–4%
	Індекс роздрібних цін (за винятком процентних платежів за кредитами, виданими на купівлю житла)
	Мета визначається міністром фінансів, прогнози інфляції публікуються один раз на квартал

	Фінляндія
	2%
	Базисна інфляція на основі індексу споживчих цін (за  винятком   процентних платежів за кредитами, виданими на купівлю житла, непрямих податків)
	Мета визначається Банком Фінляндії, прогнози інфляції й інфляційний звіт не публікуються

	Австралія
	2–3%
	Базисна інфляція ґрунтується на індексі споживчих цін (за винятком процентних платежів за кредитами, виданими на купівлю житла, непрямих податків)
	Мета визначається Резервним банком Австралії, прогнози інфляції й інфляційний звіт не публікуються
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Питання для самоконтролю

    1. Чи пов’язана інфляція зі зростанням вартості життя або падінням купівельної спроможності грошей?

2. У чому полягає мета антиінфляційної політики держави?


3. Як відбувається перерозподіл багатства при гіперінфляції? Пояснити, хто при цьому втрачає і хто виграє.



4. Соціально-економічні наслідки інфляції.



5. Який взаємозв’язок інфляції й безробіття?



6. Особливості таргетування інфляції у відкритій перехідній економіці.


7. Розгляньте думку про те, що виникнення інфляції й дефляції буде й малоймовірним, і неможливим, якщо уряд буде відсторонено від контролю за встановленням кількості грошей. Проілюструйте свою відповідь прикладами 
з Великої депресії 1929–1932 рр. й «Великої інфляції» 1972–1975 рр.

Завдання для самостійної підготовки до практичних занять

1. Пояснити, як приріст реальних доходів впливає на зміну рівня цін, коли зростає номінальна грошова маса? Чи є дані, які підтверджують, що зростання реальних доходів відіграє важливу роль?

2. Між двома внесками різниця в 300 грн. Внесок більшого розміру вкладений на 6 місяців при ставці 37%, а внесок меншого розміру – на 3 місяці при ставці 29%. Процентний платіж за перший внесок дорівнює подвійному   процентному платежу за другий внесок. Знайти величину внесків.

3. Існує зобов’язання сплатити 100 тис. грн через 5 років. Сторони погодилися змінити умови погашення боргу. Через 2 роки виплачується 30 тис.,       а залишок – через 4 роки після першої виплати. Визначити суму остаточного платежу при 21% річних. 

4. Для погашення боргу величиною 45 000 грн зі строком погашення 18.04. позичальник виписав своєму кредиторові векселі: один – на суму 12 000 грн зі строком погашення 30.05, другий – на суму 15 000 грн, зі строком погашення 15.07 і два однакових векселі зі строками погашення 24.06 й 25.08. Знайти номінальну величину цих двох векселів.

5. Кредит строком на один місяць на ринку міжбанківських кредитів коштує 20–30% річних у гривнях, а у валюті – 12–18% річних. Гривня знецінюється на 0,5% за місяць. Визначте, що вигідніше: гривневий кредит у розмірі 1 млн грн під 25% річних чи доларовий кредит у розмірі 1 млн грн за курсом 5 гривень за долар під 17% річних у валюті.

РОЗДІЛ 4. КРЕДИТ

4.1. Сутність і структура кредиту

Часто кредит сприймається як гроші. На перший погляд здається, що для цього дійсно є підстави. У сучасній економіці в борг надаються здебільшого товари і кошти. Проте гроші й кредит – це різні не тільки поняття, але й різні відносини. 


 Кредит є породженням суспільних потреб. У цьому сенсі соціально-економічна основа кредиту закладена в його суспільному характері. Незалежно від типу суспільно-економічних формацій кредит служить їх цілям. Кредит сприяє реалізації тільки таких суспільних цілей, за яких:

· забезпечується повернення вартості, що позичається;

· інтереси кредитора й позичальника збігаються;

· не допускається превалювання інтересів однієї зі сторін кредитних відносин.

Відповідно до визначень, що даються в економічній літературі, кредит являє собою специфічну форму руху позичкового капіталу, тобто грошового капіталу, надаваного в позичку банком господарюючому суб’єктові [13, с. 184]. Слід підкреслити, що економісти різних шкіл по-різному трактують саме поняття кредиту. Так, зокрема, більшість вітчизняних економістів, дотримуючись марксистського розуміння природи кредиту, підкреслюють саме його об’єктивну основу, що випливає зі специфіки виробничих відносин при капіталізмі. Багато хто із західних економістів (наприклад, Долан, Кемпбелл, Макконеллі Брю) у своїх визначеннях кредиту підкреслюють або психологічний фактор «довіри», або формальну ознаку – відстрочення повернення позиченого   капіталу.

Зокрема, Долан визначає кредит як «обіцянку сплатити гроші», зазначаючи, що термін «кредит» походить від латинського «credere» – «відчуваю довір’я» [29]. На перший погляд, таке визначення може здатися досить точним. Справді, при кредиті у фінансові відносини вступають дві сторони – кредитор   і позичальник. Між ними на принципах зворотності робить рух вартість. Цей рух неминуче породжує відношення довіри між позикоодержувачем (позичальником), який вірить, що банк вчасно надасть кредит у необхідному розмірі,        і позикодавцем (кредитором), який вірить, що позичальник правильно використає кредит, у строк і зі сплатою позичкового відсотка поверне йому надану 
позичку.
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Рис. 4.1. Структура кредиту

Таким чином, кредит як економічні відносини містить у собі елемент ризику, й без довіри тут не обійтися. Довіра, хоча й несе в собі певний психологіч-ний відтінок, однак, безперечно, ґрунтується на знанні кредитором суб’єкта, об’єкта, забезпечення кредиту. В остаточному підсумку можна сказати, що довіра, з одного боку, виникає як необхідний елемент кредитних відносин,             а з другого – як усвідомлена позиція двох сторін, що має цілком певну економічну підставу.

Сутність же кредиту виявляється в його відношенні до процесу виробниц-тва додаткової вартості, тобто в об’єктивній основі кредиту. Об’єктивна основа полягає в тому, що кредит (і особливо банківський) за своєю сутністю є формою руху позичкового капіталу, що забезпечує кругообіг промислового й торговельного капіталу. Таким чином, за своєю економічною природою кредит забезпечує трансформацію грошового капіталу в позичковий і виражає відносини між кредиторами й позичальниками (кредитні відносини).

Досить цікаву точку зору на кредит висловлює професор Фінансової академії при уряді РФ М. М. Ямпольский. Він критикує трактування кредиту, що дають більшість російських учених, таких як Л. А. Дробозіна, М. О. Пессель,   Є. Ф. Жуков, а також західних (Рід, Долан, Гроссман). Згаданий автор зокрема пише: «Аналіз існуючих в економічній літературі визначень кредиту дозволяє зробити висновок про те, що найбільш вдалою є характеристика кредиту як відносин, пов’язаних з поворотним наданням ресурсів і погашенням виникаючих у зв’язку із цим обставин. Достоїнство такого тлумачення полягає в тому, що практично охоплюються всі види кредитних відносин: не тільки ті, що виникають у зв’язку з рухом позичкового капіталу, а й ті, що пов’язані з реалізацією товарів, з відстрочкою їх оплати, передоплатою, операціями із заощади-женнями населення й ін.» [24].

 
Універсальна характеристика кредиту як відносин, пов’язаних з поворотним наданням ресурсів і погашенням заборгованості, що виникає відносно 
кредиту, фактично й означає його трактування як специфічної форми руху позичкового капіталу з його джерел.
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Рис. 4.2. Характеристика джерел кредиту
 Кредит як економічна категорія є єдиним за своєю сутністю, за характером руху. Разом з тим у часі й у просторі рух вартості на засадах поворотності може й не збігатися. Це й дало можливість відокремити окремі стадії, визначити більш детально «поведінку» кредиту на кожній з них.

Кредит відіграє специфічну роль в економіці: він не тільки забезпечує безперервність виробництва, але й прискорює його. Кредит сприяє економії витрат обігу. Це досягається за рахунок: 

а) скорочення витрат з виготовлення, випуску, обліку й зберігання грошових знаків, оскільки виходить, що частина готівки виявляється непотрібною; 

б) прискорення обігу коштів, багаторазового використання вільних коштів; 

в) скорочення резервних фондів.
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Рис. 4.3. Характеристика стадій руху кредиту
До принципів кредитування належать:

а) поворотність і строковість кредитування;

б) диференційованість кредитування;

в) забезпеченість кредиту;

г) платність банківських позичок.

Розглянемо докладніше кожний із принципів.

1. Поворотність є тією особливістю, що відрізняє кредит як економічну категорію від інших економічних категорій товарно-грошових відносин. Без поворотності кредит не може існувати, оскільки вона є невід’ємною частиною кредиту, його атрибутом.

Поворотність і строковість кредитування обумовлена тим, що банки мобілізують для кредитування тимчасово вільні кошти  підприємств, установ і населення. Ці кошти не належать банкам, і, в остаточному підсумку, вони,             надійшовши в банк із різних сегментів ринку, до них і повертаються (споживче, комерційне кредитування тощо). Головна особливість таких коштів полягає 
в тому, що вони підлягають поверненню (вірніше, повинна бути готовність до повернення) власникам, які вклали їх у банк на умовах строкових депозитів. Тому «золоте» банківське правило говорить, що величина й строки фінансових вимог банку повинні відповідати розмірам і строкам його зобов’язань. Порушення цього основного принципу призводить до банкрутства банку.

Строковість кредитування являє собою необхідну форму досягнення поворотності кредиту. Принцип строковості означає, що кредит має бути не просто повернутий, а повернутий у строго визначений строк, тобто в ньому знаходить конкретне вираження фактор часу. І, отже, строковість є часовою визначеністю поворотності кредиту. Строк кредитування є граничним часом знаходження позичених засобів у господарстві позичальника й виступає тією мірою, за межами якої кількісні зміни в часі переходять у якісні. Якщо порушується строк користування позичкою, то спотворюється сутність кредиту, він втрачає своє справжнє призначення.

2. Диференційованість кредитування означає, що комерційні банки не повинні однозначно підходити до питання про видачу кредиту своїм клієнтам, які претендують на його одержання. Позичка має надаватися тільки тим господарюючим органам, які здатні його вчасно повернути. Тому диференціація кредитування повинна здійснюватися на основі показників кредитування, під якими розуміється фінансовий стан підприємства, що дає впевненість у здатності й готовності позичальника повернути кредит в обумовлений договором строк. Ці якості потенційних позичальників оцінюються за допомогою аналізу їх балансу на ліквідність, забезпеченість господарства власними джерелами, рівень рентабельності на даний момент і у перспективі.

Ступінь кредитоспроможності (або рівень кредитоспроможності) клієнта 
є показником індивідуального або приватного кредитного ризику для банку, пов’язаного з конкретним клієнтом, конкретною позичкою, виданою клієнтові.

3. Забезпеченість кредиту закриває один з основних кредитних ризиків – ризик непогашення позички. Якби не брався до уваги цей принцип, то банківська справа перетворилася б у спекулятивне заняття, де високий ризик ведення операцій призвів би до різкого зростання процентних ставок.

4. Платність банківських позичок означає внесення одержувачами кредиту певної плати за тимчасове користування коштами для своїх потреб. Реалізація цього принципу на практиці здійснюється через механізм банківського процента. Ставка банківського процента – це свого роду «ціна» кредиту [77, с. 201]. Платність кредиту покликана впливати на господарський (комерційний) розрахунок підприємств, спонукаючи їх на збільшення власних ресурсів й ощадливу витрату залучених коштів. Банкові платність кредиту забезпечує покриття його витрат, пов’язаних зі сплатою відсотків за залучені в депозити чужі кошти,    витрат на утримання свого апарату, а також забезпечує одержання прибутку для збільшення ресурсних фондів кредитування (резервного, статутного) і використання їх на власні й інші потреби.

Величина позичкового процента характеризується його нормою у вигляді процентної ставки.

Норма процента – відношення річного доходу, отриманого на позичковий капітал, до суми наданого кредиту, помноженої на 100 [13, с. 179].

Норма процента залежить від співвідношення попиту та пропонування, які визначаються багатьма факторами:

·  масштабами виробництва;

·  розмірами грошового нагромадження й заощаджень усього суспільства;

·  співвідношенням між розмірами кредитів, надаваних державою, і її заборгованістю;

·  темпами інфляції: при посиленні інфляції процентні ставки зростають;

·  циклічними коливаннями виробництва;

·  сезонними умовами;

·  міжнародними факторами;

·  державним регулюванням процентних ставок. 

Позичковий процент – об’єктивна економічна категорія, що являє собою своєрідну ціну позиченої в тимчасове користування вартості. Позичковий процент виникає там, де окремий власник передає іншому певну вартість у тимчасове користування з метою її продуктивного споживання. Ця вартість має риси товару. Його споживча вартість (корисність) полягає у виробництві прибутку, що, з одного боку, становить доход виробника, з другого – кредитора (у формі процента) [34, с. 232].

Функції позичкового процента:

1. Перерозподіл частини прибутку підприємств або доходів особистого сектора.

2. Регулювання виробництва шляхом раціонального розміщення позичкового капіталу.
Таблиця 4.1

Класифікація форм позичкового процента

	КЛАСИФІКАЦІЙНА ОЗНАКА
	КЛАСИФІКАЦІЙНА ОЗНАКА

	За формами кредиту
	Комерційні, банківські,  споживчі    проценти. Процент за лізинговими угодами

	За видами кредитних установ
	Облікові, банківські, ломбардні проценти

	За видами інвестицій із залученням кредитів банку
	За кредитами в оборотні кошти, за інвестиціями в основні фонди, за інвестиціями у цінні папери

	За строками кредитування
	Процент за короткостроковими, середньостроковими, довгостроковими позичками 

	За видами операцій кредитної установи
	Депозитні, вексельні, облікові проценти


Існуючі теорії позичкового процента виходять із наявності нерозривного взаємозв’язку між попитом та пропонуванням коштів, обсягом заощаджень та інвестицій, процентом і доходом як елементами системи.

Зв’язок між дисконтною ставкою та процентними ставками за кредитами має суперечливий характер, тому що при встановленні процента за кредит банки враховують низку факторів, які умовно розділяють на дві групи: зовнішні, що не залежать  від банку, і фактори, безпосередньо пов’язані з його діяльністю й діяльністю позичальника.

Таблиця 4.2

 Фактори, які впливають  на встановлення процента за кредит

	ФАКТОРИ

	Зовнішні
	 Пов’язані з діяльністю комерційного банку й позичальника

	1. Циклічність розвитку ринкової економіки

2. Темпи інфляційного процесу

3. Ефективність державного кредитного регулювання

4. Середня процентна ставка за міжбанківським кредитом

5. Ситуація на міжнародному кредитному ринку

6. Динаміка грошових нагромаджень фізичних та юридичних осіб

7. Динаміка виробництва й обігу

8. Сезонність виробництва

9. Динаміка внутрішнього державного боргу
	1. Середня ставка, виплачувана банком клієнтам з депозитних рахунків

2. Структура кредитних ресурсів  у банку

3. Вид надаваного банком кредиту

4. Ризик банку залежно від забезпечення кредиту

5. Строковість кредиту

6. Зміст фінансованого проекту

7. Кількість партнерів, що беруть участь у здійсненні фінансованого проекту

8. Платоспроможність, надійність  і високий імідж позичальника


4.2. Функції і закони кредиту

При розгляді функцій кредиту слід враховувати їх відмінність від ролі кредиту. Якщо функція є прояв сутності, вираження суспільного призначення кредиту, то через роль розкриваються результати його використання на основі виконуваних функцій. Але, незважаючи на розходження понять функцій і ролі, вони взаємозалежні. За допомогою використання функцій кредиту економічні суб’єкти й суспільство в цілому домагаються ефективності виробництва, прискорення обігу й зростання доходів. Тому з’ясування функцій кредиту має велике практичне значення для забезпечення таких умов, за яких вони виявлялися б найбільш ефективно. Сутність кредиту виступає в його трьох функціях:


[image: image21]
Рис. 4.4. Характеристика функцій кредиту
Розподільна функція кредиту виявляється як при акумуляції засобів, так    і при їх розміщенні, тобто за допомогою кредиту відбувається розподіл коштів на поворотній основі. Ця функція чітко виявляється в процесі надання на певний строк коштів підприємствам і організаціям (так само, як заощаджень населення) для задоволення їх потреб у грошових ресурсах. Таким чином, господарства забезпечуються необхідним оборотним капіталом і ресурсами для інвестицій.

 Важлива функція кредиту – створення кредитних обігових коштів і заміщення готівки  (емісійна функція). Виявляється вона в тому, що в процесі кредитування створюються платіжні засоби, тобто обороту надаються гроші як у готівковій, так і у безготівковій формах. Дана функція кредиту виявляється       й тоді, коли на основі заміщення готівки  відбуваються безготівкові розрахунки.

Розглядаючи функції кредиту, доречно відзначити, що на їх основі в господарстві здійснюється грошовий контроль. Саме на базі кредитних відносин будується спостереження за діяльністю позичальників і кредиторів, оцінюються кредитоспроможність і платоспроможність господарюючих суб’єктів, контролюється дотримання принципів кредитування. Це дало підставу деяким авторам говорити про властиву кредиту контрольну функцію. Будь-який кредитор – чи то банк, підприємець або приватна особа – своєрідно через позичку контролює стан позичальника, прагнучи запобігти несвоєчасному поверненню боргу.

Вся кредитна справа побудована, з юридичної точки зору, на цивільному законодавстві країни, де поряд з актами купівлі-продажу, оренди, найму, перевезення тощо чітко охарактеризовані грошові зобов’язання, розрахунки, кредитування, комісійні операції й інші цивільні акти, повсякденно здійснювані за допомогою грошових операцій. 

Незалежно від своєї соціальної сторони кредит виконує певні функції, такі як регулювання обсягу сукупного грошового обігу, перерозподіл коштів на умовах їх наступного повернення, акумуляція тимчасово вільних коштів. Закони кредиту в загальному вигляді можна визначити як відносини, що виражають єдність залежності кредиту і його відносної самостійності. Виділяють такі закони.
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Рис. 4.5. Суть законів кредиту
Класифікацію кредиту традиційно прийнято здійснювати за декількома базовими ознаками, до найважливішого з яких слід віднести категорії кредитора й позичальника, а також форму, в якій надається конкретна позичка.



Рис. 4.6. Класифікація кредитів

4.3. Роль кредиту в економіці

Роль кредиту в різних фазах економічного циклу неоднакова. В умовах економічного піднесення, достатньої економічної стабільності кредит виступає фактором зростання. Перерозподіляючи величезні грошові й товарні маси, кредит забезпечує підприємства додатковими ресурсами. Його негативний вплив може, однак, виявитися в умовах надвиробництва товарів. Особливо помітно такий вплив в умовах інфляції. Нові платіжні кошти, що входять за допомогою кредиту в оборот, збільшують і без того надлишкову масу грошей, необхідних для обігу.
 Таблиця 4.3 

Відмінності державного кредиту від приватного

	ПРИВАТНИЙ КРЕДИТ
	ДЕРЖАВНИЙ КРЕДИТ

	1) мобілізується для виробничих потреб
	1) мобілізується для невиробничих 
потреб

	2) мобілізується позичковий капітал
	2) мобілізуються платіжні й купівельні кошти

	3) погашення виконується із додаткового продукту або вартості, що виникає в процесі виробництва
	3) погашення виконується з бюджетних доходів (в основному за рахунок податкових надходжень)

	4) розширює сферу застосування капіталу (виробничу сферу)
	4) звужує сферу застосування капіталу


При адміністративно-командній системі господарювання відносини між суб’єктами кредитної угоди складалися в межах однієї державної форми власності (частка колгоспно-кооперативної й іншої форм власності становила лише 10%). Підприємства й організації ділилися переважно за галузями народного господарства – промислові й сільськогосподарські підприємства, будівельні, торговельні, постачальницько-збутові й заготівельні організації, а усередині галузей – за видами галузей промисловості, сільського господарства і т. д. В умовах існування практично однієї форми власності й централізованого розподілу кредитних ресурсів акцент переносився із суб’єкта на об’єкт кредитування. Об’єктом кредитування звичайно були наднормативні запаси товарно-матеріальних цінностей, сировини, готової продукції, сезонні запаси (кредитування за залишком і за сукупністю матеріальних запасів і виробничих витрат). Практикувалося також кредитування обороту – банки надавали підприємствам  і організаціям кошти на період між здійсненням витрат і одержанням виторгу від реалізації продукції. При централізованій системі управління кредитними ресурсами принципи кредитування декларувалися, але практично не реалізовувалися (див. табл. 4.4.),  і тільки в умовах розвитку ринкових відносин зазначені принципи набули нового змісту.

Таблиця 4.4 

Порівняльна характеристика принципів кредитування в умовах адміністративно-командної системи господарювання й у ринкових умовах 

	ПРИН-ЦИПИ КРЕДИ-ТУВАННЯ
	ВИЗНАЧЕННЯ
	ОСОБЛИВОСТІ ПРОЯВУ ПРИ АДМІНІСТРАТИВНО-КОМАНДНІЙ СИСТЕМІ ГОСПОДАРЮВАННЯ
	ПРИЧИНИ ФОРМАЛІЗОВАНОГО ХАРАКТЕРУ ПРИНЦИПІВ КРЕДИТУВАННЯ ПРИ АДМІНІСТРАТИВНО-КОМАНДНІЙ 
СИСТЕМІ
	ЗМІСТ ПРИНЦИПІВ В УМОВАХ РИНКОВИХ ВІДНОСИН

	Цільовий характер
	Цільове використання позикових коштів
	Прямий зв’язок з об’єктом кредитування наднормативними залишками матеріальних запасів і витрат (за залишком) або з розривом у платіжному обороті 
	Автоматичне заповнення нестачі власних оборотних коштів при зростанні запасів 
і витрат або для підтримки нормального обороту коштів
	Перенос акценту з об’єкта на суб’єкт кредитування. Два основних напрямки використання позикових коштів: на поповнення оборотних коштів і на інвестиційні цілі

	Строковість
	Повернення позикових коштів у встановлений договором строк
	Кредитування було практично безстроковим
	Автоматичне кредитування матеріальних запасів і виробничих       витрат
	Недотримання принципу строковості означає для банків втрату ліквідності, для позичальників – штрафні санкції 
і майнову відповідальність при невиконанні зобов’язань

	Поворот-ність
	Користування позиковими коштами на поворот-ній основі
	При неповерненні позикових коштів відбувалося автоматичне списання боргів
	Кредит по суті,                                 являв   собою
 форму  бюд-жетного фінансування
	Обов’язкова умова забезпечення нормального фун-кціонування банківської системи. Майнова відповідальність позичальників

	Платність
	Оплата права користування позиковими коштами
	Установлення низьких  процентних ставок, рівень яких ураховував тільки галузеву приналежність позичальників
	Кредит по суті,                                 являв   собою
 форму  бюд-жетного фінансування
	Плата за надані кошти  становить зміст діяльності комерційних банків. Рівень процент-них ставок визначається станом грошового ринку й ступенем ризику кредитів. Ринкові ставки за кредит стимулюють  підприємства для раціонального використання власних  і позикових коштів


Продовження табл. 4.4

	Забезпеченість
	Забезпечення виконання зобов’язань позичальника щодо повернення коштів
	Забезпеченням служили залишки матеріальних запасів і виробничих витрат, під які надавався кредит
	Забезпечення мало формальний характер, оскільки його реалізація не планувалася із самого початку
	Зобов’язання з повернення кредиту забезпечуються майном позичальника або фінансовими гарантіями на вибір кредитора з урахуванням ліквідності забезпечення й достатності його ринкової          вартості

	Диферен-ційований підхід
	Індивідуальний підхід кредитора до позичальника при укладанні кредитної  угоди
	Не мав чіткого вираження
	Не було необхідності враховувати кредитні ризики. Види й форми кредитування не відрізнялися різноманітністю
	Індивідуальний підхід до кожного позичальника. Можливість вибору позичальника. Різноманітність видів і форм кредитування


Раніше цільовий характер кредиту був прямо пов’язаний з об’єктом кредитування, тому кредити видавалися або з метою покриття залишків наднормативних запасів товарно-матеріальних цінностей підприємств, або для підтримки нормального обороту коштів. Автоматичне заповнення нестачі власних оборотних коштів за рахунок кредиту не зацікавлювало підприємства й організації      в ощадливому використанні позикових і власних коштів, що призводило до неповернень кредитів і списання боргів за рахунок коштів державного бюджету. А це, у свою чергу, порушувало принцип поворотності й строковості кредиту  
й дестабілізувало  грошовий обіг у країні.          


                                                  
У сучасній економіці цільовий характер кредиту виражає необхідність цільового використання коштів, отриманих позичальником від кредитора. Він знаходить своє практичне вираження у відповідному розділі кредитного договору, що встановлює конкретну мету надаваної позички, а також у процесі банківського контролю за дотриманням цієї умови позичальником. Порушення даного зобов’язання може стати основою для дострокового відкликання кредиту або введення штрафного (підвищеного) позичкового процента. Основною метою акціонерних комерційних банків стало одержання прибутку, що змусило їх проводити гнучку політику щодо клієнтів на індивідуальній договірній основі. Цьому сприяє конкуренція між банками за клієнтську базу, ринок ресурсів 
і сфери їх вигідного розміщення. Кредитування стало виражати інтереси обох сторін – і позичальника, і банку-кредитора. У банків з’явився вибір: кому з позичальників можна дати кредит з упевненістю, що позикові кошти будуть повернуті з процентами й у строк. Стала вироблятися оцінка ризику на базі аналізу кредитоспроможності позичальників. Істотно змінився об’єкт кредитування. Банки видають кредити не під конкретний матеріальний об’єкт (запаси, витрати), а на поповнення оборотних коштів підприємства, що необхідно для підтримки нормального, безперервного процесу його діяльності, або під інвестиційні проекти.
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Питання для самоконтролю

1. Яку роль у кредиті відіграє довіра?

2.  Які існують джерела створення кредиту в суспільстві? 



3.  Без якої істотної риси кредит перестає бути самим собою?



4. У яких формах функціонують комерційний, банківський, споживчий, державний та міжнародний кредити?



5. Чому страхування не є кредитом?



6. Які функції кредиту мають дискусійний характер?



7. Яке значення закони кредиту мають для практики кредитування?



8. У чому полягають особливості кількісних границь кредиту на макрорівні й мікрорівні?

Завдання для самостійної підготовки до практичних занять

1. Банк випустив строком на півтора року депозитні сертифікати номіналом 300 грн, процентні витрати за якими повинні визначатися відповідно до процентної ставки за вкладами, що дорівнює 90% річних. Чому буде дорівнювати ціна продажу такого депозитного сертифіката, обумовлена на основі дисконтування ціни? Чому буде дорівнювати сума відсотків витрат банку?

2. Внесок у сумі 500 грн покладено у банк на 7 років з нарахуванням простих процентів за номінальною ставкою 40%. Індекс інфляції – 3% на місяць. Чому будуть дорівнювати з погляду купівельної спроможності: сума внеску      з процентами, реальний доход вкладника?

РОЗДІЛ 5. КРЕДИТНА СИСТЕМА

5.1. Сутність і структура фінансово-кредитної системи держави

Здійснюючи кредитне регулювання, впливаючи на кредитну діяльність комерційних банків і спрямовуючи регулювання на розширення або скорочення кредитування економіки, держава має на меті такі цілі: досягати стабільного розвитку внутрішньої економіки, зміцнення грошового обігу, підтримки національних експертів на зовнішньому ринку. Таким чином, вплив на кредит дозволяє досягти більш глибоких стратегічних завдань розвитку всього господарства в цілому. Слід відзначити, що за допомогою кредитного регулювання держава прагне пом’якшити економічні кризи, стримати інфляцію. З метою підтримки кон’юнктури держава використовує кредит для стимулювання капіталовкладень у різні галузі народного господарства. 

Суть кредитної системи може бути виражена двояко:


1) як сукупність кредитних відносин, форм кредиту, методів кредитування і кредитних установ;

2) як сукупність кредитних установ країни.


Кредитна система держави традиційно розглядається у двох аспектах: функціональному й інституціональному.
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Рис. 5.1. Схема кредитної системи

На початку свого розвитку кредитна система була представлена тільки банками, зачатки яких з’явилися в рабовласницькому суспільстві, де функції зберігання грошей виконували храми, а обміну – міняльні контори. Установи, що мали деякі риси банків, з’явилися в середні віки в містах Північної Італії, 
а потім – у торгових центрах Нідерландів і Німеччини. Виникнення більшості небанківських кредитно-фінансових установ належить до більш пізнього періоду, а широкий їх розвиток відбувається вже в наш час.

Процес формування й розвитку кредитної системи визначається двома об’єктивними умовами:

· на певному етапі суспільного розвитку з’являється потреба в специфічній формі підприємницької діяльності, пов’язаної з накопиченням і розподілом тимчасово вільних коштів ринкових суб’єктів;

· розвиток товарного виробництва й розширення торгівлі сприяли зростанню обсягів грошових потоків, що зумовило необхідність їх організації 
й технічного обслуговування.

Пройшовши всі етапи розвитку кредитних відносин, кредитна система сформувала свою структуру в сучасному вигляді. І хоча в різних країнах  кредитні системи розрізняються за конкретним складом інститутів, їх функціональною спеціалізацією відповідно до національних особливостей, у цілому можна визначити загальну структурну схему кредитної системи й ієрархію її елементів.

Особливості розвитку кредитної системи в цілому й банківської зокрема підтвердили необхідність регульованого підходу до організації кредитних відносин, що зумовило розподіл усіх банківських установ залежно від ролі             й функцій на два рівні:

1) центральний банк реалізує грошово-кредитну й валютну політику уряду, здійснює емісію, управляє офіційними валютними резервами, є банком держави й усіх інших кредитних інститутів;

2) комерційні банки безпосередньо забезпечують процес кредитно-розрахункового й фінансового обслуговування економіки.

Усі банківські інститути перебувають у тісному взаємозв’язку між собою й утворюють ядро кредитної системи, на яке випадає основне навантаження – фінансово-кредитне обслуговування економіки.

Кредитна система функціонує через кредитний механізм.
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Рис. 5.2. Характеристика механізмів функціонування кредитної системи


Кредитний механізм включає також всі аспекти позичкової, інвестиційної, засновницької, посередницької, консультативної, акумуляційної, перерозподільної діяльності кредитної системи в особі її інститутів.


Кредитний інститут являє собою юридичну особу, яка для одержання прибутку може здійснювати всі або частину з таких банківських операцій:

1) залучення коштів фізичних і юридичних осіб у внески, причому залучати кошти фізичних осіб можуть тільки організації старше одного року;

2) розміщення цих коштів від свого імені й за свій рахунок;

3) відкриття й ведення банківських рахунків фізичних і юридичних осіб;

4) здійснення розрахунків за дорученням власників рахунків;

5) інкасація грошових документів, коштів і касове обслуговування;

6) купівля й продаж іноземної валюти;

7) залучення й розміщення дорогоцінних металів;

8) видача гарантій [56].


Усі інститути кредитної системи розподіляють на три основні групи:

1) центральний банк;

2) комерційний банк;

3) спеціалізовані кредитно-фінансові інститути (парабанки).
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Рис. 5.3. Схема інституціональної структури кредитної системи [22, c. 371]
  Перші дві групи утворюють окремий ланцюжок організацій кредитних відносин – банківську систему країни, третя група формує відносно відособлену систему небанківських установ, які спеціалізуються на виконанні окремих операцій. 
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Рис. 5.4. Складові банківської функції посередництва в кредитуванні
  Для розв’язання спільних завдань, не маючи на меті одержання прибутку, кредитні організації можуть утворювати спілки й асоціації, а для спільного здійснення банківських операцій – групи і холдинги. 
  Кредитні організації здійснюють свою діяльність на підставі чинного законодавства, свого уставу й отриманої ліцензії, формують свій статутний капітал не нижче певного рівня.
  При цьому банки – це кредитні організації, які мають право в комплексі здійснювати перші три операції, а небанківські кредитні організації можуть здійснювати лише окремі банківські операції [55]. Кредитні організації можуть також здійснювати факторингові, трастові й лізингові операції, видавати поручительства, здавати в оренду сейфи, консультувати й займатися іншою діяльністю, крім виробничої, торговельної, страхової.

     Кредитні системи окремих країн при всій їх різноманітності мають спільні риси. Вони складаються з банківської системи й сукупності небанківських кредитно-фінансових інститутів, здатних акумулювати тимчасово вільні кошти 
й розміщати їх на умовах строковості, платності й поворотності.
5.2. Характеристика фінансових посередників фінансово-кредитної системи держави


У світовій практиці небанківські кредитно-фінансові установи представлені інвестиційними фондами, фінансовими й страховими компаніями, недержавними пенсійними фондами, ощадними касами, ломбардами. Ці інститути, формально не будучи банками, виконують багато банківських операцій і конкурують із банками. Однак, незважаючи на спільні функції, притаманні банкам й кредитно-фінансовим організаціям, ядром кредитної системи держави залишається банківська система.

  Фінансові посередники – це фінансово-кредитні інститути як особлива категорія ділових підприємств, які стоять між кредиторами та позичальниками. Вони залучають капітали, заощадження населення й інші вільні кошти, що вивільняються в процесі господарської діяльності, і надають їх у тимчасове користування іншим економічним агентам, які мають потребу в додатковому капіталі [56].

  У процесі своєї діяльності фінансові посередники створюють нові вимоги  й зобов’язання, які стають товаром на грошовому ринку. Такий процес створення нових зобов’язань та обміну їх на зобов’язання інших господарюючих суб’єктів становить основу, суть фінансового посередництва.

  Фінансові посередники є інституціональними учасниками фінансового ринку. Їх інституціоналізація розглядається як результат виникнення соціально-економічної потреби, орієнтованої на виникнення нових організаційних форм.

  На рисунках представлено механізми роботи небанківських кредитно-фінансових інститутів.


Рис. 5.5. Схема руху фінансових ресурсів фінансового посередника


[image: image27.emf] 

Корпоративний  

інвестиційний  

фонд  

Держкомісія з цінних паперах  

Компанія з  

управління  

активами  

Зберігач  

Банк  

Аудитор  

Оцінювач  

Засновники   Інвестори  

Наглядова рада  

Преса  

11  

8  

2  

6.2  

6.1  

6.3  

9  

9  

9  

5  

3  

16   12  

Торговець Ц П  

4   5  

12  

10  

14  

7   13  

1  


Рис. 5.6. Схема роботи корпоративного інвестиційного фонду: 
1) проведення установчих зборів корпоративного інвестиційного фонду. Розробка статуту й інших документів фонду;

2) оплата засновниками початкового статутного фонду (капіталу) корпоративного інвестиційного фонду; 

3) подача документів на реєстрацію фонду в ДКЦП і ФР; 

4) реєстрація фонду ДКЦП у реєстрі інститутів спільного інвестування (ІСІ);

5) публікація проспекту емісії в пресі; 

6) проведення підписки на акції:
6.1.подача заяв інвесторами на купівлю акцій.

6.2.
оплата акцій інвесторами.

6.3.
внесення зберігачем інвесторів у список власників акцій.

7) підготовка перших зборів акціонерів; 

8) проведення зборів акціонерів:

8.1. вибори наглядової ради фонду. 

8.2. затвердження договорів зі зберігачем, що управляє активами, оцінювачем, аудитором.

9) підписання договору зберігання зі зберігачем, що управляє активами, оцінювачем; 

  10) підписання договору про управління активами з компанією, що управляє активами; 

  11) наглядова рада обирає главу наглядової ради (президента корпоративного фонду); 

  12) управління активами фонду управляючою компанією. Укладення договору з торговцями цінними паперами;
  13) досягнення фондом установлених ДКЦП і ФР нормативів для ІСІ;
  14) подання в ДКЦП І ФР звіту про результати розміщення акцій;
  15) прийняття ДКЦП І ФР рішення про відповідність ІСІ вимогам мінімального обсягу активів;
  16) Початок операцій з акціями фонду на відкритому ринку (викуп/продаж акцій).

  Кредитна система відіграє найбільшу роль у підтримці високої норми народногосподарського нагромадження, що характерно для більшості промислово розвинених країн. Вона займає важливе місце в розв’язанні проблеми реалізації товарів і послуг на ринку. 
  Велике зростання споживчого й житлово-іпотечного кредитування населення значною мірою розширило ринок для споживчих товарів тривалого користування й відіграло помітну роль у швидкому розвитку відповідних галузей промисловості й будівництва.


Міжнародні умови відтворення також великою мірою формуються 
у зв’язку з розвитком кредитних відносин у різних формах і з діяльністю банків на світовій арені. Ці фактори сприяли зростанню міжнародної торгівлі, що, у свою чергу, підштовхувало виробництво.

5.3. Кредитне регулювання


 Кредит у сучасних умовах служить об’єктом активного державного регулювання. Державне регулювання кредитно-фінансових інститутів – один   із найважливіших елементів розвитку й формування кредитної системи держави.


[image: image28]
Рис. 5.7. Сутність напрямків державного регулювання кредитно-фінансових інститутів
Розглянемо кожен із напрямків окремо.

  1. У промислово розвинених країнах політика центрального банку поширюється головним чином на комерційні й ощадні банки і здійснюється в таких формах. 
[image: image29]: Рис. 5.8. Форми впливу політики центрального банку щодо кредитно-фінансових інститутів, особливо банків
  Облікова політика центрального банку полягає в обліку й переобліку комерційних векселів, що надходять від комерційних банків, які у свою чергу одержують їх від промислових, торговельних і транспортних компаній. Центральний банк видає кредитні ресурси на оплату векселів і встановлює так звану дисконтну ставку. Як правило, облікова політика центрального   банку спрямована на лімітування переобліку векселів, установлення граничної суми кредиту для кожного банку. Таким чином, здійснюється вплив на обсяг видаваних позичок. 
  Облікова політика зазвичай сполучається з державним регулюванням процентних ставок за внесками і кредитами. Хоча банки в основному самостійно визначають процент за вкладами і позичками, вони орієнтуються на дисконтну ставку центрального банку – так зване дисконтне вікно. При цьому необхідно відзначити, що в кожній країні існує своя специфіка облікової політики, зумовлена традиціями, розвитком кредитної системи, роллю держави й центрального банку в економіці.

  Наступною формою регулювання центрального банку є визначення      норми обов’язкових резервів для комерційних банків. Суть цієї форми регулювання полягає в тому, що комерційні банки зобов’язані зберігати частину своїх кредитних ресурсів на безпроцентному рахунку в центральному банку. За допомогою норми резервів центральний банк впливає в цілому на позичковий процент, що у свою чергу впливає на прибутковість тих або інших цінних паперів (курс акцій та облігацій).
  Центральний банк періодично змінює коефіцієнт, або норму, обов’язкових резервів залежно від складності ситуації й здійснюваної ним політики. Тому, на думку багатьох західних економістів, даний метод є найефек-тивнішим антиінфляційним засобом.
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Рис. 5.9. Зміст впливу норми обов’язкових резервів

  Норма резерву може зменшуватися або збільшуватися залежно від кон’юнктури на ринку капіталів. Її збільшення веде до обмеження кредитної експансії комерційних банків, зниження – до розширення кредитних ресурсів. 

  Більшість інших кредитно-фінансових інститутів у процентній політиці ідуть за комерційними банками. Норми резервів у країнах істотно відрізняються коливаються в межах від 5 до 20.

Таблиця 5.1

Резервні вимоги ЦБ деяких країн

	КРАЇНА
	МІНІМАЛЬНІ НОРМИ ОБОВ’ ЯЗКОВИХ РЕЗЕРВІВ, УСТАНОВЛЕНІ ЦЕНТРАЛЬНИМ БАНКОМ
	ВІДНОШЕННЯ КАСОВОЇ ГОТІВКИ НА РЕЗЕРВНИХ РАХУНКАХ У ЦБ ДО СУМИ АКТИВІВ

КОМЕРЦІЙНИХ БАНКІВ, %

	Франція
	5% від суми депозитів до запитання, 1% від суми інших депозитів
	2,39

	Італія
	25% від суми депозитів до запитання, 1% від суми інших депозитів
	0,39

	Японія
	За строковими вкладами: 0,125% при сумі 50 500 млрд йен, 1,75% при сумі

5 002 500 млрд йен
	менше 1

	Велика

Британія
	0,45% за депозитами
	1,82

	США
	За рахунками до запитання до 41,5 млн дол., 12% за рахунками з більшою сумою
	7,28

	Німеччина
	За депозитами до запитання: 
6,6% до10 млн євро; 
9,9% від 10 до 100 млн євро;

2,1% понад 100 млн євро; 
4,95% за строковими вкладами до 4 років 
	4,02

	Канада
	10% за депозитами до запитання
	1,59


  Ще однією формою регулювання центральним банком кредитної системи є операції на відкритому ринку з державними облігаціями шляхом їх купівлі-продажу кредитно-фінансовими інститутами. Продаючи державні 


облігації, центральний банк тим самим зменшує грошові ресурси банків та інших кредитно-фінансових інститутів і таким способом сприяє підвищенню процентної ставки на ринку позичкових капіталів. Це змушує кредитні інститути відповідно до законодавства купувати певну частину державних облігацій, фінансуючи таким чином дефіцит бюджету і державний борг.

  Операції на відкритому ринку вперше стали активно застосовуватися          у США, Канаді й Великий Британії у зв’язку з наявністю в цих країнах розвиненого ринку цінних паперів. Пізніше цей метод кредитного регулювання набув на Заході загального застосування.
  Формою регулювання є також прямий державний вплив центрального банку на кредитну систему шляхом прямих приписів органів контролю у формі    інструкцій, директив, застосування санкцій за порушення. У багатьох випадках центральний банк здійснює контроль за великими кредитами, лімітування банківських кредитів, вибіркову перевірку кредитних установ. 

  Однак методи прямого впливу в основному поширюються на комерційні й ощадні банки і меншою мірою – на інші кредитно-фінансові інститути. 

  Аналіз двох методів кредитного регулювання показує, що встановлення 
й зміна норми обов’язкових резервів мають свої достоїнства й недоліки в порівнянні з методами рефінансування банків. Слід зазначити, що примусове встановлення обов’язкових резервів для комерційних та інших банків є суто адміністративним методом, на відміну від операцій на відкритому ринку, що належить до ринкових методів регулювання. Якщо рефінансування впливає вибірково на банки, то політика обов’язкових резервів діє в цілому в межах всієї кредитної  системи.

  До прямого обмеження кредитування банки вдаються зазвичай у період посилення інфляції. Суть цього методу регулювання полягає в тому, що комерційний банк не може перевищувати норму видачі кредитів, установлену центральним банком. 
  На практиці центральний банк визначає граничні темпи зростання видачі кредитів різним банкам країни. Нерідко різним банкам установлюються неоднакові темпи зростання видачі кредитів. Ефективність кредитної політики при цьому підвищується, тому що державні органи впливають не тільки на обсяг кредитів у цілому, але й на їх структуру. 

  Політика центрального банку поширюється безпосередньо на об’єкти його контролю – кредити інших банків, а не їх ліквідність, як у випадку застосування непрямих методів регулювання. Цим також пояснюється ефективність кредитних обмежень. Даний метод регулювання має низку недоліків. Зупинимося на найважливіших із них.
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Рис. 5.10. Недоліки застосування методу прямого обмеження кредитування

  2. Один з методів регулювання – податкова політика. Вона полягає 
у зміні податкових ставок на прибуток, одержуваний різними кредитно-фінансовими інститутами. Як правило, останні обкладаються податком на прибуток як і всі інші юридичні особи, що діють у певних економічних умовах.     У той же час стягнення податків істотно розрізняється у країнах і кредитних інститутах відповідно до їх функціональної специфіки. 

  Збільшення податків може сприяти зменшенню кредитно-позичкових операцій і підвищенню процентних ставок. Навпаки, скорочення податків на доходи цих установ веде до розширення таких операцій і може сприяти зниженню процентних ставок. Тому податковий вплив є досить ефективним державним регулюванням діяльності кредитної системи. 

  У багатьох країнах на відміну від промислових і торговельних компаній кредитно-фінансові установи мають певні податкові пільги. Вони зазвичай поширюються на спеціалізовані небанківські кредитно-фінансові установи (страхові, інвестиційні, фінансові компанії, благодійні фонди).

      3. Іншим регулюючим методом кредитної системи є участь держави         в діяльності кредитно-фінансових установ. Ця участь має три основні 
напрямки: придбання державою частини кредитних інститутів шляхом націо-налізації; організація нових установ як доповнення до існуючих; участь держави на паях шляхом придбання акцій кредитно-фінансових установ 
і, створення, таким чином, змішаних інститутів.

  За допомогою даного методу держава справляє досить ефективний вплив на функціонування всієї кредитної системи. Метод регулювання шляхом створення державної власності досить поширений у країнах континентальної Європи й у країнах, що розвиваються. Так, у Франції, Німеччині, Італії, Португалії, Туреччині, скандинавських країнах зберігається досить великий державний сектор у кредитній системі, незважаючи на розширення останнім часом процесу приватизації. У Франції шляхом націоналізації ряду банків і страхових компаній на початку 1980-х років був істотно розширений кредитний сектор держави. Необхідно відзначити, що в більшості промислово розвинених країн державна власність у кредитній системі поширюється     й на банківський сектор. Це дозволяє державі швидше й ефективніше розв’язувати проблему державного боргу шляхом продажу урядових цінних паперів своїм кредитним інститутам і за рахунок останніх фінансувати великі інвестиційні проекти національних масштабів. Крім того, за наявності державних і напівдержавних кредитних установ здійснюється вплив на попит та пропонування позичкового капіталу, динаміку його ринку, процентні ставки.

  Великий вплив на регулювання кредитної системи справляють заходи, здійснювані центральним урядом, місцевими органами, а також законодавчою владою. Вони розробляють пакети законів й інструкцій, що регламентують різні сфери діяльності кредитно-фінансових інститутів. При цьому голов-ну регулюючу функцію виконують центральна виконавча й законодавча влади, які створюють основні закони, що визначають діяльність кредитно-фінансових інститутів.

  У межах виконавчої влади основними регулювальними органами             є центральний банк і міністерство фінансів. У багатьох країнах створюються додаткові регулювальні органи центрального уряду. Зазвичай вони діють      у країнах з порівняно високим рівнем одержавлення кредитної системи. Так, у Франції, крім центрального банку й міністерства фінансів, у регулюванні кредитної системи беруть участь Національна рада з питань кредиту, Комісія контролю над банком, Комісія біржових операцій.

  Поряд з виконавчими органами активну участь у регулюванні беруть законодавчі органи (парламенти). Так, у Конгресі США тривалий час ефективно працює Комісія з цінних паперів, що регулює інвестиційну діяльність кредитно-фінансових інститутів.

  Особливе місце в державному регулюванні посідають страхові компанії (особливо компанії страхування життя) як постачальники довгострокових кредитів на ринку позичкових капіталів. Основним об’єктом їх регулювання є страхові тарифи (ставки страхових премій). При цьому головним органом регулювання, як правило, виступає міністерство фінансів. Особливість регулювання кредитної системи за допомогою страхових тарифів полягає в тому, що страхові компанії прагнуть підвищити ставки, особливо в галузі майнового страхування, остільки воно є збитковим. Тому рівень меж страхових тарифів з майнового страхування регулюється досить жорстко з боку як міністерства фінансів, так і місцевих органів влади.
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Питання для самоконтролю

1. Які особливості побудови кредитних систем країн з ринковою економікою?

2. Що лежить в основі розмежування понять «банки» і «небанківські фінансові інститути»?

3. Які є способи й інструменти кредитного регулювання?

4. Які достоїнства і недоліки методів кредитного регулювання?

5. Чи є відмінності у функціях банків і небанківських фінансово-кредитних установ?

6. Який взаємозв’язок між фіскальною та кредитною політиками?

7. Як норма резервів центрального банку впливає на позиковий        процент?
РОЗДІЛ 6. БАНКІВСЬКА СИСТЕМА
6.1. Сутність, функції та роль банківської системи

Поняття «банківська система» є одним із ключових у вивченні як кредитної системи, так і економічної системи в цілому. Це обумовлено тим, що комер-ційні банки функціонують у ринковій економіці не ізольовано, а у взаємозв’язку й взаємозалежності один з одним. 

Як грошова й фінансова система, банківська система значною мірою несе в собі національні риси, вона формується й перетворюється під впливом цілого комплексу факторів, характерних для даного регіону: природні й географічні умови, клімат, національний склад населення, його заняття, промисли, контакти із сусідами, торговельні шляхи тощо.
Поняття «банківська система» припускає в першу чергу визначення її складових: банки й система.

Банки являють собою організаційні структури фінансового ринку,        кредитні організації, до завдань яких входить комплексне здійснення операцій щодо залучення тимчасово вільних коштів, нагромаджень і заощаджень фізичних і юридичних осіб, розміщення акумульованих ресурсів від свого імені на основі поворотності і строковості та платежів відповідно до  доручень їх 
клієнтів.

Ці «родові» ознаки банків відображують, по суті, три базові напрямки історичного формування банків. З певною часткою умовності до цих напрямків можна віднести (у хронологічному порядку) діяльність храмів із забезпечення схоронності переданих їм заощаджень, лихварські кредити, що трансформуються у комерційні, «розрахункова» і валютна діяльність міняльних контор (лавки) [24, с. 323].

На побутовому рівні поняття «банки» найчастіше асоціюється зі сховищем грошей, однак більш широкий підхід припускає вивчення інших точок зору на це поняття. Зокрема, банки розглядаються як посередницька організація, торговельне підприємство, господарський суб’єкт, установа, організаційна структура, власність, володіння, суб’єкт фінансового ринку, об’єкт нагляду 
й регулювання.

І, нарешті, банки є носіями комплексу специфічних функцій. Функція    банку – це те, що є характерним саме для банку на відміну від інших економічних суб’єктів.
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Рис. 6.1. Характеристика функцій банку
  Наведені функції перебувають у тісному взаємозв’язку між собою і відображають базові напрями діяльності банків і їх роль в економіці. Однак ними не вичерпується діапазон тих найрізноманітніших операцій, які спроможні       здійснювати сучасні банки.
  Сутність і функції банку визначають його роль в економіці. Під роллю банку слід розуміти його призначення, те, заради чого він виникає, існує й розвивається. Так само як і функція, роль банку є специфічною, вона адресується до економіки в цілому, до банку, незалежно від того, до якого типу він належить.
  Банківська система – форма організації функціонування в країні спеціалізованих фінансових установ, що склалася історично й закріплена законами [60]. 

  Банківська система – поняття неоднозначне, вона може бути розглянута 
й структурована з низки позицій, і в першу чергу – як організаційна й інституціональна схема.

  Специфіка банківської системи визначається її елементами й відносинами, що складаються між ними. Сутність банківської системи впливає на склад 
і сутність її окремих елементів.

  Особливості розвитку кредитної системи в цілому і банківської системи зокрема довели необхідність регульованого підходу до організації кредитних відносин, що зумовило в кінцевому підсумку поділ усіх банківських установ залежно від ролі і функцій на два рівні:


1) центральний банк, що реалізує грошово-кредитну й валютну політику уряду, здійснює емісію, управляє  офіційними валютними резервами, є банком держави та всіх інших кредитних інститутів;


2) комерційні банки, що безпосередньо забезпечують процес кредитно-розрахункового і фінансового обслуговування економіки.

Таблиця 6.1

Відмінності між розподільною й ринковою банківськими системами 

( на прикладі України)
	РОЗПОДІЛЬНА (ЦЕНТРАЛІЗОВАНА) БАНКІВСЬКА СИСТЕМА
	РИНКОВА БАНКІВСЬКА СИСТЕМА

	1. За типом власності

	Держава – єдиний власник банків
	Різноманітність форм власності   на банки

	2. За ступеням монополізації

	Монополія держави на формування банків
	Монополія держави на банки відсутня, будь-які юридичні й фізичні особи можуть створити свій банк

	3. За кількістю рівнів системи

	Однорівнева банківська система
	 Дворівнева банківська система

	4. За характером системи управління

	 Централізована (вертикальна) схема управління
	 Децентралізована (горизонтальна) схема управління

	5.За характером банківської політики

	Політика єдиного банку
	Політика безлічі банків

	6. За характером відносин банків з державою

	Держава відповідає за зобов'язаннями банків
	Держава не відповідає за зобов’язан-нями банків, так само як банки не відповідають за зобов’язаннями держави

	7. За характером підпорядкованості

	Банки підпорядковуються уряду, залежать від його оперативної діяльності
	Національний банк України підзвітний парламенту, комерційні банки підзвітні своїм акціонерам, наглядовій раді, а не уряду

	8. За виконанням емісійної й кредитної операції

	 Кредитні й емісійні операції            зосереджені в одному банку
	Емісійні операції зосереджені тільки в НБУ, операції з кредитування підприємств і фізичних осіб виконують тільки комерційні банки

	9. За способом призначення керівників банку

	Керівник банку призначається центральною або місцевою владою, вищими органами управління
	Керівник НБУ затверджується парламентом


Практика знає кілька типів банківської системи:

· розподільна (централізована) банківська система;

· ринкова банківська система;

· система перехідного періоду.

  Підхід до кредитних систем представлений класифікацією банківської системи першого рівня й банківської системи дворівневого регулювання. Одно-рівнева банківська система характерна для країн з адміністративно-командною економікою.

Дворівнева банківська система будується на основі співпідпорядкованості комерційних банків, що вважаються банками другого рівня, центральному банку як банку першого рівня або банку всіх банків. 

Перелічимо основні принципи формування дворівневої банківської системи.

  1) Принцип керованості. Процес створення й наступного розвитку банківської системи повинен проходити під свідомим контролем суспільства, держави, самого банківського співтовариства.

  2) Принцип адекватності. По-перше, банківська система в цілому й кожен її елемент на будь-якому етапі розвитку повинні відповідати навколишній дійсності. По-друге, цей принцип говорить про необхідність досягнення й підтримки відповідності між елементами самої банківської системи. При цьому має забезпечуватися технологічна сумісність із банківськими системами інших країн.

  3) Принцип функціональної повноти. Система може нормально функціонувати й розвиватися тільки в тому випадку, коли містить всі необхідні елементи в потрібних пропорціях (різноманітні комерційні банки, кредитні установи, допоміжні організації).

  4) Принцип саморозвитку. Банківська система повинна мати здатність до самовдосконалення, що припускає регулювання механізмів реагування на несприятливі фактори, згладжування наслідків кризових явищ, забезпечення безпеки, поширення передового досвіду.

  5) Принцип відкритості. Відповідно до цього принципу визнається за необхідне:

  – свобода входу й виходу з банківської системи в рамках законності (зняття всіх штучних, неправомірних обмежень при реєстрації нових банківських установ, їх філій та інших підрозділів, реорганізації й ліквідації елементів банківської системи);

  – розвиток різноманітних форм цивілізованих відносин між елементами банківської системи;

  – інформаційна прозорість дій всіх учасників ринку банківських послуг, включаючи центральний банк; 

  – розвиток відносин конкурування на базі точно визначених правил проведення конкурсів, мінімізації впливу особистих відносин на відповідні рішення державних органів управління.


6) Принцип ефективності. Відповідно до нього діяльність банківських установ має бути ефективною не тільки для них самих, але й для їх клієнтів            і для народного господарства. Діяльність банківської системи повинна бути   ефективною і в соціальному плані.


7) Принцип адекватного правового супроводу. Діяльність банків стосується питань першорядної державної важливості, тому має потребу в серйозній правовій регламентації. Особливе значення тут мають:

  – адекватність прийнятих законів та інших нормативних актів реальним процесам в економіці й суспільстві;

  – повнота охоплення цих процесів нормами права;

  – внутрішня несуперечність і своєчасність розробки правової бази банківської діяльності. 

  Нерідко на сторінках економічної літератури зустрічаються згадки про трирівневі (і більше) системи. Такий підхід припускає включення в банківські (кредитні) системи також кредитних інститутів небанківського типу (див. рис. 6.2), що дозволяє вести мову про відмінність у складі елементів банківських систем. Останніми є лише банки, але великі фінансові ресурси, які перебувають 
у розпорядженні кредитних інститутів небанківського типу, зумовили необхідність їх обліку й аналізу при розгляді функціонування не тільки банківських, але й інших фінансово-кредитних організацій у межах кредитної системи. Прикладом у цьому випадку можуть служити системи Японії, Швейцарії, Великої Британії та інших розвинених країн Заходу.

  При аналізі сучасного розвитку фінансово-кредитних систем різних країн виявляються такі тенденції у зміні їх структур:

  1. За останні 30 років значно збільшилася роль небанківських фінансових інститутів.

  2. Під впливом інтернаціоналізації фінансових ринків і глобалізації фінансових потоків, зростання капіталізації нефінансових корпорацій інтенсивно відбувається процес концентрації капіталу в банківському секторі й у фінансових інститутах небанківського сектора. 

  Диверсифікованість спектра послуг, які надаються, та підвищення ступеня універсалізації фінансово-кредитних інститутів визначають еволюцію їх організаційних форм. Виникає нове поняття для визначення фінансового інституту – «фінансовий супермаркет», діяльність якого ґрунтується на об’єднанні таких напрямків, як банківська справа, страхування, операції з нерухомістю, цінними паперами, консультаційні послуги тощо [1, с. 62].


Банки, сферою діяльності яких є торгівля грішми й надання пов’язаних 
з нею послуг юридичним і фізичним особам, залежно від специфіки виконуваних ними функцій, діляться на два види: 
1) емісійні 

2) неемісійні (комерційні).


[image: image34]
Рис. 6.2. Схема трирівневої банківської системи

6.2 Загальна характеристика центральних банків

  На ранніх стадіях розвитку кредитної системи було відсутнє чітке розмежування між центральними і комерційними банками. Комерційні банки широко використовували випуск банкнот як одне із джерел мобілізації капіталу. Із розвитком кредитної системи відбувався процес централізації банкнотної емісії      в деяких великих комерційних банках, унаслідок чого монопольне право випуску банкнот закріпилося за одним банком, який мав загальну довіру комерційних банків, чиї банкноти могли успішно виконувати функцію загального кредитного знаряддя обігу. Спочатку такий банк називався емісійним або національним,  а надалі став називатися центральним банком, що відповідало його дійсному становищу.
  Перші центральні банки виникли приблизно 300 років тому (один із перших центральних банків – Шведський Риксбанк був утворений 1668 р.), але повсюдним їх поширення стає лише наприкінці XІХ – на початку XX ст. Історично центральні банки виникали як акціонерні компанії, наділені особливими     повноваженнями. У більшості країн функції центрального банку закріплювалися за найбільшими банками. Головною ланкою банківської системи будь-якої держави є її центральний банк. Емісійні банки – центробанки – наділені правом емісії грошових знаків в обігу. У різних державах такі банки називаються по-різному: народний, державний, емісійний, резервний. Наприклад, Федеральна резервна система (США), Банк Англії, Банк Японії, Банк Італії та ін.

  В умовах ринкової економіки центральний банк є юридично незалежною організацією від виконавчих органів влади. 

  Центральний банк країни – це основний провідник грошово-кредитної політики, спрямованої на стабілізацію грошового обігу. Центральні банки – самостійні, але підконтрольні державі кредитні організації. Головне призначення центрального банку полягає у забезпеченні стійкості національної грошової одиниці та регулюванні діяльності грошово-кредитної сфери.

  Міжнародна практика відносить центральні банки до публічно-правових установ, які, відповідно до закону, наділяються одночасно владними й цивільно-правовими повноваженнями.

  Головне завдання банків, що виконують функції центральних і торгують грошовим товаром тільки серед банків, не вступаючи безпосередньо у відносини з окремими господарськими одиницями, полягає в тому, що вони виконують управління емісійною, кредитною, розрахунковою діяльністю банківської системи. Емісійним правом держава наділяє, як правило, тільки один банк, оскільки надання права емісії грошей всім банкам розширило б грошовий обіг країни. Організаційно-правові форми центральних банків можуть, по суті, являти собою унітарний банк із 100%-ною участю держави в його капіталі, систему незалежних банків, у сукупності виконуючих функції центрального банку (Федерально-резервна система в США), акціонерне товариство як з різною часткою участі держави, так і без.

Головним же завданням центрального банку є збереження стабільної купівельної спроможності національної грошової одиниці й забезпечення безперебійності грошових платежів і розрахунків у країні. Так, Німецький федеральний банк зобов’язаний, відповідно до закону, «забезпечувати стабільність національної валюти», головна мета Банку Франції – зберігати «стабільність цін». 

Виникнення центральних банків пов’язане з необхідністю централізації банківської емісії й організації грошового обігу в країні, проведення кредитної політики в межах усього народного господарства й функціонування системи грошових розрахунків, а також з необхідністю захисту й забезпечення стійкості національних валют. Відповідно до цього завдання, центральний банк проводить постійний пошук оптимальних методів та інструментів управління, сполучаючи як прямі адміністративні, так і непрямі методи регулювання діяльності комерційних банків й інших кредитних установ.

Емісійний банк може мати у своєму розпорядженні такі великі кошти, яких не має жоден з великих банків, тому що його пасиви – це кошти  державного бюджету і готівка в обігу. Ця обставина дає йому можливість надавати підтримку іншим банкам і управляти їх діяльністю. Емісійний банк є центром організації банківської справи в країні, навколо якого групуються всі інші банки 
й кредитно-фінансові установи.

Характерними для центрального банку є такі функції:
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Рис. 6.3. Характерні функції центрального банку

  Виконання цих функцій дає змогу центральному банку найбільш ефективно організувати діяльність кредитної системи для забезпечення потреб суб’єктів ринку в різноманітних кредитно-фінансових послугах.

Наведені вище функції центрального банку виявляються в його операціях, які діляться на пасивні (операції зі створення ресурсів банку) та активні (операції з їх розміщення).

Таблиця 6.2

Зміст операцій центрального банку

	      ВИД
 ОПЕРАЦІЇ
	ЗМІСТ ОПЕРАЦІЇ

	Пасивні операції:


	Емісія банкнот є головним джерелом ресурсів (від 54 до 85% всіх пасивів). На сучасному етапі випуск банкнот є повністю фідуціарним, тобто не забезпеченим золотом. Золоте забезпечення банкнот скасоване, хоча в деяких країнах формально продовжують діяти закони, що обмежують рамки фідуціарної емісії. Повсюдно скасовано офіційний золотий вміст грошових одиниць.

Сучасний механізм емісії банкнот ґрунтується на кредитуванні комерційних банків, держави й збільшенні золотовалютних резервів. Механізм емісії визначає характер кредитного забезпечення банкнот. Емісія банкнот при кредитуванні банків забезпечена векселями й іншими банківськими зобов’язаннями; при кредитуванні держави – державними довгостроковими зобов’язаннями, а при покупці золота й іноземної валюти – відповідно золотом та іноземною валютою. Інакше кажучи, забезпеченням банкнотної емісії служать активи центрального банку. У цьому, зокрема, виявляється взаємозв’язок пасивних і активних операцій банку. Розміри пасивної операції «емісія банкнот» залежать від його активних операцій: позичок банкам, казначейству (міністерству фінансів), купівлі іноземної валюти й золота.

	
	Приймання коштів комерційних банків.

Комерційні банки й казначейства можуть поміщати частину своїх пасивів на рахунках, відкритих у центральному банку. У цьому випадку відбувається не банкнотна, а депозитна емісія. Джерелом ресурсів центрального банку служать внески комерційних банків та їх обов’язкові резерви, зараховані на спеціальні рахунки, а також внески казначейства (коштів держбюджету). Зазвичай не більше 4% пасиву лягає на частку власного капіталу банку.


                                                                                      Продовження табл. 6.2
	Активні операції
	Обліково-позичкові операції представлені двома видами:

а) позикові операції – до них відносять позички комерційним банкам і державі під заставу комерційних векселів, казначейських векселів, державних облігацій та інших цінних паперів;

б) облікові операції – купівля ЦБ векселів у держави й банків. Купівля векселів у комерційних банків називається переобліком, оскільки при цьому відбувається вторинний облік, вторинна купівля векселів, які комерційні банки купили у своїх клієнтів. Різниця між сумою, яку центральний банк платить комерційному банку при купівлі векселя, і сумою, що буде отримана з боржника за векселем при настанні строку його погашення, утворить доход банку.

	
	 Банківські інвестиції складаються із вкладів у державні цінні папери. Купівля центральним банком державних зобов’язань 
у більшості промислово розвинених країн є головною і навіть єдиною формою кредитування уряду. Пряме кредитування держави, тобто надання банківської позички, у цих країнах практично відсутнє (наприклад, у США, Канаді, Японії, Великій Британії, Швейцарії, Швеції) або обмежене законом             (у ФРН, Франції, Нідерландах). У портфелі центрального банку знаходиться лише незначна частина державних цінних паперів, основна їх маса перепродається банком на ринку цінних паперів. Відповідно основними кредиторами держави виступають не центральні, а комерційні банки та інші фінансово-кредитні установи, компанії, населення. Важливою, а нерідко й  головною метою купівлі центральним банком державних цінних паперів 
є регулювання ліквідності банківської системи і управління державним боргом у ході проведення грошово-кредитної політики.


Кожен центральний банк проводить національну грошово-кредитну політику залежно від історичних, економічних та політичних умов країни. Однак в усіх розвинених країнах так чи інакше реалізується концепція незалежного центрального банку. Запроваджується такий статус з урахуванням національної специфіки та історичних особливостей формування кредитної системи.

Національний банк України (НБУ) організовано у 1991 р. на базі колишньої Української республіканської контори Держбанку СРСР та її обласних управлінь. НБУ є банком першого рівня. Основним економічним завданням Бан-ку є забезпечення стабільності національної грошової одиниці. На його розв’язання спрямована система грошово-кредитного регулювання.

НБУ виконує функції, характерні для Центрального банку держави: 

1) емісія і контроль грошового обігу;
2) розрахунковий і резервний центр банків;
3) управління державним боргом, наповнення держбюджету;
4) виконання ролі «кредитора» останньої інстанції тобто «Банку банків»;
5) проведення наукових досліджень.
Казначейство Міністерства фінансів України не має права емісії грошей здійснює фінансування державних витрат у межах доходів, що надійшли, у бюджет, а також отриманих кредитів. На рис. 6.4. наведено схему кредитної основи сукупного грошового обігу України. 
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Рис. 6.4. Банківська система України
На НБУ покладено відповідальність за створення матеріально-технічної бази виробництва власної валюти (гривні), він визначає організаційно-технічні основи здійснення готівково-грошового обігу:

1) правила перевезення, зберігання й інкасації готівки;

2) правила виконання касових операцій банками й господарюючими суб’єктами;

3) створює й управляє резервними фондами, банками;
4) установлює ступінь платоспроможності грошових знаків, як розрахунковий центр країни встановлює правила проведення безготівкових розрахунків з господарюючими суб’єктами, а також гарантує розрахунки між комерційними банками в Україні. 

Основними завданнями НБУ є:

     1) активна участь у розробці грошово-кредитної та фінансово-бюджетної політики;

     2) усіляке стримування інфляційних процесів у країні;

     3) скорочення бюджетного дефіциту;

     4) підтримка стабільності грошового обігу;

     5) забезпечення стійкості гривні як державної валюти;

     6) забезпечення державного фонду валютних резервів;

     7) розширення кредитування комерційних банків в основному за рахунок ресурсів емісійного фонду;

     8) розширення можливостей неемісійного кредитування й покриття бюджетного дефіциту на різних рівнях системи влади;

     9) максимальне використання методів грошово-кредитного управління банківської системи.

НБУ встановлює правила і проводить реєстрацію комерційних банків на території України. НБУ є органом, покликаним контролювати стан комерційних банків, оперуючи безліччю наданих йому важелів і періодично регулюючи банківські параметри.
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Рис. 6.5. Характеристика основних цілей регулювання діяльності комерційних банків

Таблиця 6.3 

Аналіз ступеня незалежності НБУ

	ЕЛЕМЕНТИ НЕЗАЛЕЖНОСТІ НБУ
	ХАРАКТЕРИСТИКА НЕЗАЛЕЖНОСТІ НБУ
	ОБГРУНТУВАННЯ ХАРАКТЕРИСТИКИ

	Інституціональний
	Висока
	 НБУ – орган державної влади, що не входить 
у систему органів законодавчої, виконавчої й судової влади. НБУ – самостійна галузь державної влади

	Функціональний 
	Надзвичайно висока
	 НБУ самостійно розробляє й реалізує державну грошово-кредитну політику

	 Майновий
	 Висока
	НБУ здійснює самостійне володіння, користування й розпоряджання своїм майном незалежно від інших органів державної влади

	Інструментальний
	Висока
	 НБУ має у своєму розпорядженні широкий набір інструментів і методів грошово-кредитної політики й може використовувати їх за своїм розсудом. Проведення активних і пасивних операцій здійснюється ним самостійно, без будь - якого санкціонування з боку органів державної влади

	Бюджетний:

1) здатність протистояти примусу до фінансування бюджетного дефіциту

2) частка прибутку, яку він перераховує в державний бюджет, і порядок її перерахування

3) величина участі держави в капіталі НБУ
	 Висока, але не використовується повною мірою або використовується не за призначенням

Висока 

Відносно 

висока
	Емісійний ресурс використовується НБУ для фінансування державного бюджету

НБУ сам фінансує свої витрати зі своїх доходів, тобто сам визначає розмір свого прибутку

100% капіталу НБУ знаходиться у власності держави, але управляє ним винятково НБУ

	Фінансовий
	Висока
	НБУ визначає свій внутрішній бюджет самостійно без будь-якої участі з боку інших органів державної влади. Тільки  стосовно руху коштів Держбюджету фінансову перевірку НБУ здійснює Рахункова палата

	Кадровий
	Важко

прогнозована
	Голова НБУ призначається ВР України за поданням Президента. Члени Ради НБУ призначаються (по 7 осіб) Верховною Радою і Президентом. Заступники Голови НБУ призначаються 
і звільняються Головою НБУ при погодженні 
з Радою НБУ


  З метою захисту інтересів клієнтів та забезпечення фінансової надійності комерційних банків Національний банк встановлює для комерційних банків такі економічні нормативи:
· мінімальний розмір статутного фонду;
· граничне співвідношення між розміром власних коштів банку та сумою його активів;

· показники ліквідності балансу;

· розмір обов’язкових резервів, що розміщуються у Національному банку;
· максимальний розмір ризику на одного позичальника.

  НБУ заборонено фінансувати дефіцит державного бюджету.

  Структура центральних банків пов’язана з політичною структурою держави та її історією. У країнах з більшою централізацією, таких як Франція, Італія, Україна, Росія, Японія, центральний банк один: у нього є філії або представництва в регіонах або департаментах. Такий же зв’язок простежується й у питанні незалежності центрального банку. 

  Оскільки кредитно-банківська система має велике значення для економіки країни, вона служить об’єктом ретельного нагляду й регулювання як з боку НБУ, так і з боку вищих органів державної влади й управління. 
 Таблиця 6.4

Класифікація контролю в центральному банку

	ЗА СУБ’ЄК-ТАМИ
	ЗА ЧАСОМ ПРОВЕДЕННЯ
	ЗА ФОРМОЮ

ОРГАНІЗАЦІЇ
	ЗА ДЖЕРЕЛАМИ ДАНИХ
	ЗА МЕТОДОМ ПРОВЕДЕННЯ

	Зовніш-

ній
	Попередній
	Адміністративний
	Документальний
	Дослідження

	Внутріш-ній
	Поточний
	Фінансовий
	Фактичний
	Аналіз

	
	Наступний
	
	
	Моніторинг

	
	
	
	
	Перевірка

	
	
	
	
	Ревізія

	
	
	
	
	Аудит


Таблиця 6.5

Склад банківських коштів для розрахунку «Комітетом Кука» норм

платоспроможності
	Базові власні кошти
	1) акціонерний капітал;

2) консолідовані резерви (за винятком резервів на переоцінку);

3) перенос кредитового сальдо;

4) нерозподілені результати фінансового року;

5) «різниця за першою консолідацією», якщо вона кредитова;

6) різниця за зрівнянням часток участі;

7) кредитові «участі» дочірніх компаній;

8) кредитове конверсійне відхилення

	Додаткові 

власні кошти
	1) резерви на переоцінку;

2) резерви для забезпечення загальних ризиків;

3) кошти субординованих заборгованостей на строк понад п’ять років, які після закінчення цих п’яти років підлягають 20%-ній щорічній знижці;

4) усі різнорідні кошти за умови, що вони: не підлягають погашенню за бажанням передплатника, повністю оплачені, є субординовані за основним капіталом і за процентом


6.3. Комерційні банки

У механізмі функціонування кредитної системи величезна роль належить комерційним банкам. Вони акумулюють основну частку кредитних ресурсів, надають клієнтам повний комплекс фінансового обслуговування, включаючи видачу позичок, прийом депозитів, розрахунки, купівлю-продаж і зберігання цінних паперів, іноземної валюти і та ін.
 З економічної точки зору комерційні банки належать до особливої категорії ділових підприємств, що одержали назву фінансових посередників. Вони залучають капітали, заощадження населення й інші кошти, які вивільняються     в процесі господарської діяльності, і надають їх у тимчасове користування іншим економічним агентам, які мають потребу в додатковому капіталі. Банки створюють нові вимоги й зобов’язання, які стають товаром на грошовому ринку. 

Слід зазначити, що банки – це не тільки сховища грошей і каси для їх видачі й надання в кредит. Вони є потужним інструментом структурної політики й регуляції економіки, здійснюваної шляхом перерозподілу фінансів, капіталу 
у формі банківського кредитування інвестицій, необхідних для підприємницької діяльності, створення й розвитку виробничих і соціальних об’єктів.
Комерційний банк – це підприємство, що організовує рух позичкового капіталу з метою одержання прибутку. Комерційні банки є основною ланкою кредитної системи країни, в яку входять кредитні установи, що здійснюють різноманітні банківські операції для своїх клієнтів на засадах комерційного             розрахунку.

Одна з основних цілей комерційних банків – одержання прибутку, що       є джерелом виплати дивідендів акціонерам, створення фондів банків, базою підвищення добробуту працівників банку тощо.
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Рис. 6.6. Характеристика ознак класифікації комерційних банків

  Сучасні тенденції в розвитку банківської справи в країнах з розвиненою ринковою економікою характеризуються збільшенням кількості здійснюваних банками операцій та глобальним характером політики, що проводиться на ринку, пошуком нових її форм та методів. Це сприяє поступовому втручанню банків у традиційні сфери діяльності спеціалізованих кредитно-фінансових інститутів, що забезпечує можливості для перемоги в конкурентній боротьбі за       клієнтів.

  Основні принципи діяльності КБ:

· робота в межах реально існуючих ресурсів;

· економічна самостійність, яка припускає: свободу розпорядження власними коштами банку й залучених ресурсів, вільний вибір клієнтів і вкладників, вільне розпорядження доходами банку.

· побудова із клієнтами взаємин ринкового типу.
Державне регулювання банків може здійснюватися тільки непрямими економічними методами, а не прямими наказами, тобто без втручання в оперативну діяльність.

Сутність комерційного банку виявляється в його функціях.
Таблиця 6.6

Зміст функцій комерційного банку

	ФУНКЦІЇ
	ЗМІСТ

	Акумуляція й мобілізація грошового капіталу
	Це одна з найстарших функцій банків. Мобілізовані бан-ком вільні кошти підприємств і населення, з одного боку, приносять їх власникам доходи у вигляді процента, а з другого – створюють базу для проведення позикових операцій. Саме за допомогою банків відбувається зосередження коштів і перетворення їх у капітал

	Посередництво в кредиті
	Є іншою важливою функцією комерційних банків. Прямим кредитним відносинам між власниками вільних коштів і позичальниками перешкоджає розбіжність обсягу капіталу, пропонованого в позичку, з потребою       в ньому. Не збігається й строк вивільнення цього капіталу зі строком, на який він потрібен позичальникові. Безпосередні кредитні зв’язки між власниками капіталу й позичальниками утрудняє також ризик неплатоспроможності позичальника. Комерційні банки, виконуючи роль фінансового посередника, усувають ці утруднення. Банківські кредити направляються в різні сектори економіки, забезпечують розширення виробництва. Позички надаються й споживачам на придбання товарів тривалого користування, будинків, їх ремонт і т. д., сприяючи тим самим зростанню рівня їх життя, розв’язанню соціальних проблем. Позичальником комерційних банків виступає й уряд, оскільки державні витрати нерідко не покриваються доходами 

	Створення кредитних грошей
	Особлива функція банків – створення кредитних грошей у вигляді банківських депозитів, які використовуються за допомогою чеків, карток, електронних переказів. Комерційні банки утворюють депозити, по-перше, приймаючи готівку від своїх клієнтів. При цьому загальна кількість грошей в обігу не збільшується, відбувається лише заміна кредитних грошей (банкнот) іншими (депозитами). 
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	По-друге, банк створює депозити на основі видачі банківських позичок, придбання у клієнтів цінних паперів, іноземної валюти й золота. При цьому відбувається     збільшення обсягу грошової маси в обігу. Коли клієнт знімає готівку з рахунку в банку, загальна грошова маса залишається незмінною: гроші просто переходять із безготівкової форми в готівкову. Списання грошей з депозитного рахунку (при погашенні позичок, продажу банком своїм клієнтам цінних паперів, валюти, золота) веде до скорочення грошової маси. У промислово розвинених країнах комерційні банки є головним емітентом грошей. Тому центральні банки регулюють процес грошової емісії насамперед шляхом впливу на масштаби 
й характер операцій комерційних банків.

	Проведення розрахунків і платежів у господарстві
	Основна частина розрахунків між підприємствами    здійснюється безготівковим шляхом. Банки є посередниками у платежах. Вони здійснюють платежі за дорученнями клієнтів, приймають гроші на рахунки й ведуть облік всіх грошових надходжень і видач.

Ефективне функціонування платіжної системи в країнах з розвиненою банківською структурою вимагає вдосконалювання технології розрахункових операцій. У цих країнах створюються різні розрахункові системи. Наприклад, так звані клірингові системи великих комер-ційних банків із широкою мережею їх філій і відділень. Вони дозволяють банкам робити кліринговий залік  значної частини платежів у країні. Інший приклад – жиросистеми, утворені банками – учасниками розрахунків, включаючи центральні банки. Централізація платежів у банках сприяє зменшенню витрат обігу, а для прискорення й підвищення надійності операцій впроваджуються електронні системи розрахунків.

	Організація випуску і розміщення цінних паперів
	Через цю функцію реалізується важлива роль банків       в організації первинного і вторинного ринків цінних паперів. Здійснюючи для своїх клієнтів випуск і розміщення акцій й облігацій, комерційні банки мають можливість направляти капітал для виробничих цілей, для фінансування державних витрат. Ринок цінних паперів доповнює систему кредиту й взаємодіє з нею. Наприклад, банки надають посередникам ринку цінних паперів позички для підписки на цінні папери нових випусків,
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	а ті продають цінні папери банкам для перепродажу. Якщо компанія-засновник, на ім’я якої зареєстровано цінні папери, сама продає їх, то банк може забезпечувати передплатників на випущені цінні папери. Із цією метою банк створює консорціум з розміщення цінних паперів. Випущені великими компаніями зобов’язання на більші суми банки розміщують серед своїх клієнтів, а не шляхом вільного продажу на фондовій біржі

	Надання консультаційних послуг
	Консультаційні послуги комерційних банків полягають у консультуванні клієнтів з таких питань, як підвищення їх кредитоспроможності, одержання лізингових та інноваційних кредитів, застосування нових форм розрахунків, використання пластикових карток, складання звітності тощо. За останні роки розширюються інформаційні послуги, пов’язані зі збором і наданням інформації про кредитоспроможність клієнтів комерційного банку, про ринок банківських послуг, процентні ставки за активними і пасивними операціями і т. д.


 Діяльність комерційних банків за ринкових умов є різноманітною. Банки передовсім є самостійними суб’єктами господарювання, що функціонують на засадах комерційного розрахунку, виробляють і продають свій власний продукт з метою отримання прибутку. І хоча результати діяльності банків не набувають безпосереднього матеріального втілення у традиційному розумінні (як продукція промисловості чи сільського господарства), вони мають вартісний характер, оскільки базуються на суспільних витратах. Специфіка функціонування комерційних банків полягає в тому, що продуктом їх діяльності є, з одного боку, надання різного роду послуг завдяки проведенню ними пасивних, активних і комісійно-посередницьких операцій, а з другого – створення безготівкових платіжних засобів, що значною мірою є результатом тих самих операцій.

Банки можуть направляти кошти, фінансові ресурси у вигляді кредитів у ті галузі, сфери, регіони, де капітал знайде краще, ефективніше застосування. При цьому не слід забувати про наявність значного рівня ризику в процесі банківської  діяльності. Банки стикаються із сукупністю різних видів ризиків, які впливають на їх роботу.
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Рис. 6.7. Структура основних операцій комерційного банку [24, с. 406]

Провідним принципом у роботі комерційних банків є прагнення до одержання більшого прибутку. При цьому розмір можливого прибутку прямо пропорційний ризику. Ризики в банківській справі – це можливість втрат банку при настанні певних подій. Подібні ризики можуть бути як суто банківськими, пов’язаними з функціонуванням кредитної організації, так і зовнішніми.

Існують три провідні критерії, які враховують банки в процесі діяльності. Це ліквідність, рентабельність і безпека. На практиці банки ґрунтуються на 
однаковій значущості цих трьох критеріїв або беруть за основу максимізацію прибутку при підтримці ліквідності й урахуванні безпеки. Класифікація, зміст, методи аналізу й мінімізації постійно зазнають змін у зв’язку з постійною зміною структури ринку, загостренням конкуренції, коливанням процентів, які обумовлені зовнішніми факторами. 
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Рис. 6.8. Вплив ризику на прибутковість роботи банку
У ході своєї діяльності банки стикаються з різними видами ризиків, які відрізняються між собою за місцем і часом виникнення, сукупністю зовнішніх        і внутрішніх факторів, що впливають на їх рівень, за способом аналізу ризиків   і методами їх опису. Крім того, всі види ризиків взаємозалежні й впливають на діяльність банків. Зміна одного виду ризику викликає зміну майже всіх інших видів, що утруднює вибір методу аналізу рівня конкретного ризику. Особливе місце серед ризиків займає кредитний ризик.

 Кредитний ризик – це ризик неповернення у встановлений строк основного боргу та процентів за позичкою, що належить кредитору [7, с. 77].
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Рис. 6.9. Структура кредитного ризику

Банківські ризики охоплюють всі сторони діяльності банків – як зовнішні, так і внутрішні. Відповідно до цього виділяються зовнішні та внутрішні ризики. Фінансові ризики здебільшого виникають унаслідок недотримання банківськими фахівцями принципів забезпечення фінансової безпеки.

Зовнішні ризики:

· загроза навмисного підриву ділової репутації банку;

· недосконалість системи підбору кадрів і брак власних коштів;
· надання недостовірної  інформації клієнтам;

· використання фальшивих векселів, цінних паперів і гарантійних листів;

· неповернення наданих кредитів, правова неврегульованість даного          напрямку банківської діяльності, а також  недосконала оцінка кредитних ризиків;
· відсутність або обмеженість «банку даних» про недобросовісних кредитоотримувачів;

· шахрайство із кредитними картками;

· «витікання» ділової інформації;

· недосконалість структури забезпечення внутрішньої й зовнішньої безпеки банківських установ;

· загроза втручання в банківську комп’ютерну мережу.

 Внутрішні ризики:

· неправомірна розтрата коштів банківськими службовцями;

· фальшиві витрати;

· зловживання реальними активами банку або клієнта;

· перевищення повноважень управлінським персоналом;

· підробка документів або внесення в них недостовірних даних;

· шахрайство у сфері бухгалтерського обліку.

Таблиця 6.7

Порівняння захисту внесків приватних осіб у банках різних країн

	КРАЇНИ
	ТИП БАНКІВСЬКИХ УСТАНОВ
	ВИД
СИСТЕМИ
	МАКСИМАЛЬНА СУМА, ЩО ВІДШКОДОВУЄТЬСЯ
	ПРИМІТКА

	          Франція
	 Усі банки
	Обов’язкова участь 
у Фонді 
депозитного страхування
	250 тис. фр.   франків
	Складна система нарахування внесків – залежно від  видів депозитів. Сумарний обсяг страхових внесків не повинен перевищувати 30 мдрд фр. франків

	                    Німеччина
	Приватні банки


	Добровільне страхування шляхом участі 
у Фонді страхування депозитів приватних 

банків


	До 30%
власних                        коштів

банку


	Внесок становить 0,03% внесків (крім міжбанківських кредитів) у рік
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	  Ощадні 
  каси

 Коопера-тивні 
 банки
	Добровільне страхування шляхом участі у Фонді 
захисту

Добровільне страхування шляхом участі в Гарантійному фонді
	
	Внесок становить 0,03% внесків, однак оскільки ощадкаси перебувають під контролем земельних (регіональних) органів влади, то за їх зобов’язаннями фактично відповідають останні. Регіональні фонди становлять близько 3% поточних клієнтських вимог.

Внесок становить 09,05% внесків. На спецрахунку Фонду зберігається сума близько 10% поточних клієнтських внесків

	                                            США 
	Усі комерційні 
банки, включаючи ощадні.                Для банків – членів ФРС, участь
 обов’язкова
	Змішана – 
шляхом 
членства
у Федеральній корпорації страхування депозитів (ФКСД)
	100 тис. дол США
	Внески становлять 1/12 банківських депозитів. Можливе часткове повернення внесків банку. Передбачено три варіан-ти захисту вкладників: 
1) злиття проблемного бан-ку з більшим і «здоровим»; 2) банкрутство проблемного банку з наступною виплатою депозитів власникам; 3) санація проблемного банку шляхом видачі йому стабілізаційного кредиту 

і поручительства за нього.

	                Україна
	 Усі банки
	Схема забезпчен-ня внесків – страхування депозитів. Банки зобов’язані страхувати шляхом членства 
у Фонді гарантування
	Максмаль-на  сума відшкодування  на одного вкладника 8000 грн
	Фонд складається з 1%-ного статутного фонду   банку при вступі 
у Фонд та 0,5% суми наявних депозитів щорічно плюс перший внесок НБУ
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Питання для самоконтролю

1. Від чого залежить здатність банків проводити грошову емісію?

2. Які функції Національного банку України?

3. Які завдання виконують центральні банки?

4. Які послуги банків одержали найбільше поширення в сучасній українській банківській практиці?

5. Яким чином рівень ризику впливає на ефективність банківської діяльності?

Завдання для самостійної підготовки до практичних занять
  1. Є зобов’язання сплатити 10 млн грн через чотири місяці і 7 млн грн через вісім місяців після певної дати. За новим зобов’язанням необхідно зробити виплату рівними сумами через три й дев’ять місяців. Зміна умов здійснюється 
з використанням простої ставки, рівної 10%. Знайти суму остаточного платежу.

  2. Передбачається 1000 доларів помістити на гривневий депозит. Оцінити ефективність вкладення, якщо курс купівлі на початок внеску становив 1,7 грн за долар, а передбачуваний курс продажу – 4 грн за долар. Ставка за гривневим депозитом становить 37% річних, за доларовим – 15% річних.

  3. У таблиці 6.8 показані перші десять циклів розширення депозитів і кінцевий результат для спрощеної банківської системи, оснований на первинній ін’єкції нових резервів на суму 1000 доларів через операції на відкритому ринку. Таблиця припускає наявність рівня обов’язкових резервів у 5%. Кожен банк, що одержує депозит, зобов’язаний додавати до своїх обов’язкових резервів 5% від отриманої суми. Залишок стає надлишковим резервом, який треба віддати в позичку. Коли позичальник виписує чек на суму отриманого кредиту, то наступний у черзі банк одержує депозити. Зрештою із часом всі надлишкові резерви виснажуються, а депозити розширюються до 20 000 доларів.

Таблиця 6.8 

Мультиплікативне розширення депозитів
	Банк
	Вкладена сума, дол.
	Позички або інвестиції, дол.
	Збережено як 

резерв, дол.

	Перший
	1000,00
	950,00
	50,00 

	Другий
	950,00
	602,50
	47,50

	Третій
	902,50
	857,37
	45,13

	Четвертий
	857,37
	814,50
	42,87

	П’ятий
	814,50
	773,77
	40,73

	Шостий
	773,77
	735,08
	38,69

	Сьомий
	735,08
	698,33
	36,75

	Восьмий
	698,33
	663,41
	34,92

	Дев’ятий
	663,41
	630,24
	33,17

	Десятий
	630,24
	598,73
	31,51

	 Усього для десяти банків
	8025,20
	7623,93
	401,27

	 Інші банки
	11947,80
	11376,07
	598,73

	Усього для всіх банків
	20000,00
	19000,00
	1000,00


Завдання: Розробити схему розширення депозитів на первинній ін’єкції нових резервів на суму 5000 дол через операції на відкритому ринку.
РОЗДІЛ 7. ВАЛЮТНИЙ КУРС І ВАЛЮТНЕ
 РЕГУЛЮВАННЯ

7.1. Поняття валюти, ії призначення та сфери використання 


Валюта –  це не новий вид грошей, а особливий спосіб їх функціонування, коли національні гроші опосередковують міжнародні торговельні та кредит-ні відносини. Таким чином, гроші, використані в міжнародних економічних відносинах, стають валютою. 

   Розрізняють поняття « національна валюта» та «іноземна валюта».

   Під національною валютою розуміється встановлена законом грошова одиниця даної держави. Національна валюта – основа національної валютної системи [13, с. 334]. 
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Рис. 7.1. Основні елементи національної валютної системи

   У міжнародних розрахунках зазвичай використовується іноземна валюта – грошова одиниця інших країн. До іноземної валюти належать іноземні банкноти     й монети, а також вимоги, виражені в іноземних валютах у вигляді банківських вкладів, векселів і чеків [13, с. 334]. 

  Іноземна валюта є об’єктом купівлі-продажу на валютному ринку, зберігається на рахунках у банках, але не є законним платіжним засобом на території даної держави (за винятком періодів сильної інфляції). Категорія «валюта» забезпечує зв’язок і взаємодію національного та світового господарства.

 Таблиця 7.1

Класифікація валют
	КРИТЕРІЙ
	ВИДИ ВАЛЮТ

	За статусом валюти
	Національна, іноземна, міжнародна, регіональна, євровалюта

	Стосовно валютних запасів

 країни
	Резервна, інші валюти

	За режимом застосування
	Вільно конвертована, частково конвертована (зовні конвертована, внутрішньо конвертована), неконвертована

	За видами валютних операцій
	Валюта ціни контракту, валюта платежу, валюта кредиту, валюта клірингу, валюта векселя

	Стосовно курсів інших валют
	Сильна (тверда), слабка (м’яка).

	За матеріально-речовинною 

формою
	Готівкова, безготівкова

	За принципом побудови
	«Кошикового» типу, звичайна


  Резервна валюта – це іноземна валюта, в якій центральні банки інших держав накопичують і зберігають резерви для міжнародних розрахунків за зовнішньоторговельними операціями та іноземними інвестиціями. Резервна валюта служить базою визначення валютного паритету й валютного курсу для інших країн, широко використовується для проведення валютної інтервенції        з метою регулювання курсу валют країн – учасниць світової валютної системи.

  У рамках Ямайської валютної системи долар фактично зберіг статус        резервної валюти, і також у цій якості на практиці використовуються євро 
і японська єна.

  Об’єктивними передумовами набуття статусу резервної валюти є: домінуючі позиції країни у світовому виробництві, експорті товарів і капіталів, золотовалютних резервах, розвинена мережа кредитно-банківських установ, 
у тому числі й за кордоном, організований і ємний ринок позикових капіталів, лібералізація валютних операцій, вільна оборотність валюти, що забезпечує попит на неї інших країн.

  Суб’єктивним фактором висування національної валюти на роль резервної служить активна зовнішня політика, у тому числі валютна й кредитна.          В інституціональному аспекті необхідною умовою визнання національної валюти резервною є її впровадження в міжнародний обіг через банки й міжнародні валютно-кредитні та фінансові організації.

  Статус резервної валюти дає країні-емітенту можливість покривати дефіцит платіжного балансу національною валютою, сприяти зміцненню позицій національних корпорацій у конкурентній боротьбі на світовому ринку. У той же час висування валюти на роль резервної покладає певні обов’язки на її економіку: необхідно підтримувати відносну стабільність цієї валюти, не вдаватися до девальвації, валютних і торговельних обмежень. 

  Статус резервної валюти змушує країну-емітента вживати заходів щодо   ліквідації дефіциту платіжного балансу й підпорядковувати внутрішню економічну політику завданню досягнення зовнішньої рівноваги.

Міжнародна валютна ліквідність – це здатність країни (або групикраїн) забезпечувати своєчасне погашення своїх міжнародних зобов’язань прийнятними для кредитора платіжними засобами [13, с. 334].

1. З погляду всесвітнього господарства міжнародна валютна ліквідність означає сукупність джерел фінансування й кредитування світового платіжного обігу й залежить від забезпеченості світової валютної системи міжнародними резервними активами, необхідними для її нормального функціонування.

2. Міжнародна валютна ліквідність характеризує стан зовнішньої платоспроможності окремих країн або регіонів. Основу зовнішньої ліквідності утворюють золотовалютні резерви держави.
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Рис. 7.2. Характеристика складу міжнародної валютної ліквідності (МВЛ)

  Спеціальні права запозичення (СДР) являють собою безготівкові гроші 
у вигляді записів на спеціальному рахунку країни-члена МВФ. Вартість СДР розраховується на основі стандартного «кошика», що включає основні світові валюти. 

  У 1979 р. з’явилася ЕКЮ – валютна одиниця європейської валютної системи, існуюча у вигляді безготівкових записів на рахунках країн-учасниць ЄВС (Європейської валютної системи) у Європейському валютному інституті Європейського Союзу. 

  Умовна вартість ЕКЮ та СДР обчислюється на базі середньозваженої вартості й зміни курсу валют, що входять у валютний кошик. Дуже часто умовна вартість СДР та ЕКЮ обчислюється в доларах США.

     Показником МВЛ звичайно служить відношення офіційних золотовалютних резервів до суми річного товарного імпорту. Цінність цього показника обмежена, тому що він не враховує всі майбутні платежі, зокрема, за послугами, некомерційними, а також фінансовими операціями, пов’язаними з міжнародним рухом капіталів і кредитів. 

Основну частину МВЛ становлять офіційні золотовалютні резерви, тобто запаси золота й іноземної валюти центрального банку та фінансових органів країни.
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 Рис. 7.3. Характеристика функцій міжнародної валютної ліквідності
7.2. Валютні курси та конвертованість валют. Механізм забезпечення конвертованості валюти

   Валютний курс –- це ціна грошової одиниці однієї країни, виражена 
в грошових одиницях іншої країни [13, с. 357]
   Вартісна основа валютного курсу – це купівельна спроможність валют, що виражає середні національні рівні цін на товари, послуги, інвестиції.

   Вартісна основа валютного курсу обумовлена тим, що в підсумку інтернаціональна ціна виробництва, що лежить в основі світових цін, базується на національних цінах виробництва в країнах, що є головними постачальниками товарів на світовий ринок.

  Функції валютного курсу:

  1. Порівняння цінових структур і результатів виробничого відтворення окремих країн.

  2. Спосіб інтернаціоналізації грошових відносин.

  3. Перерозподіл національного продукту між країнами, які здійснюють    зовнішньоекономічні відносини.

   4. Порівняння вартості національних і світових ринків.

  Існують два полярно протилежні варіанти формування систем валютних  курсів:

    1. Система гнучких або плаваючих валютних курсів, за якої курси обміну національних валют одна на одну визначаються попитом та пропонуванням.

    2. Система жорстко фіксованих валютних курсів, за якої змінам валютних курсів у результаті коливання попиту та пропонування перешкоджає державне втручання або інші механізми.

    Теорією і практикою доведено, що жоден з режимів валютного курсу не може бути абсолютизованим, тому що кожна система має свої плюси й мінуси.
  Різноманітні варіанти валютних курсів можна класифікувати за табл. 7.2.

     Визначення оптимального рівня й режиму функціонування валютного курсу дуже складне й відповідальне завдання центрального банку й інших державних структур. Рівень і режим функціонування валютних курсів стосується не тільки експортно-імпортних операцій, але й переливання приватного капіталу, міграції робочої сили, грошових переказів громадян, які працюють за кордоном.

  При встановленні гнучкої системи визначення валютного курсу в економіці країни формуються механізми, які захищають її від негативного впливу зовнішніх потрясінь, насамперед від інфляції й від знецінювання капіталу. Гнучка система валютних курсів може відігравати важливу роль у розв’язанні проблеми зовнішньої заборгованості й відповідної стабілізації платіжного балансу. Її особливо важливе значення полягає у сприянні утворенню на         внутрішньому ринку конкурентного середовища як гарантії структурної перебудови й підвищення ефективності виробництва.

Таблиця 7.2

Моделі валютних курсів

	ВИДИ ВАЛЮТНИХ КУРСІВ


	МЕТОД ФІКСАЦІЇ КУРСУ



	1. Фіксовані курси
	Система, що припускає наявність офіційних валютних паритетів



	1.1. Фіксований курс за класичною схемою
	Офіційні курси, що базуються на золотому паритеті (можливі за умов золотого стандарту)



	1.2. Договірні фіксовані курси
	 Курси, що базуються на договірній основі



	1.3. Фіксований курс, що коригується 
	Фіксація курсів стосовно стійких валют чи міжнародних валют на рівні, що    фактично склався на валютному ринку. Фіксація передбачає регулярний перегляд або встановлення межі можливих відхилень

	1.4. Змінно-фіксований курс 
	Курс, що змінюється за певною заздалегідь визначеною схемою, наприклад, з урахуванням очікуваної зміни індексу інфляції. Потребує втручання держави



	2. Плаваючі курси 
	 Система, за якої у валют немає офіційних паритетів

	2.1. Вільно плаваючий курс 
	Курси, які самостійно формуються на ринку під впливом попиту і пропонування 

	2.2. Керований плаваючий курс 
	Курси валют, які прив’язані безпосеред-ньо чи через «валютні кошики» до провідних валют. Вони коригуються валют-ними інтервенціями центральних банків з метою уникнути надто значних коливань


  У той же час доведено, що при активному розвитку інфляційних процесів перевагу має режим фіксованих курсів. В умовах змінного курсу здійснення контролю за емісійною діяльністю та інших дефляційних засобів є неефективним. Твердій емісійній політиці більшою мірою відповідає система фіксованих валютних курсів. Прийнято вважати, що й у період проведення грошових реформ режим фіксованих валютних курсів є найбільш оптимальним. 

  Проте слід мати на увазі, що фіксація валютного курсу не гарантує очікуваних дефляційних результатів. Їх можна одержати тільки за умови здійснення комплексної системи стабілізаційних заходів як у сфері валютних відносин, так і у сфері фінансів, грошово-кредитної емісії, політики доходів тощо.

  Конвертованість національної валюти – важливий атрибут відкритої економіки. Без конвертованості неможлива свобода зовнішньої торгівлі, оскільки товаровиробник-експортер не може вільно включатися в різноманітні структури світового ринку, у міжнародний поділ праці, а покупець – імпортер позбавляється можливості задовольняти платоспроможний попит на товари, що       імпортуються.
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Рис. 7.4. Класифікація конвертованості валюти
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Рис. 7.5. Вплив валютних обмежень на конвертованість валюти
  Валютний ринок як економічна категорія відображає певну сукупність відносин здійснення операцій з купівлі-продажу іноземної валюти, інших       валютних цінностей, цінних паперів в іноземній валюті й руху іноземних капіталів [13, с. 373].

    За допомогою проведення операцій на валютному ринку центральний банк може здійснювати регулювання грошової маси в обігу, підтримуючи відповідну стабільність національної валюти, та регулювати темпи економічного зростання. Валютний ринок є складовою економічної системи держави, і його ефективне функціонування значною мірою залежить від процесів, що в ній відбуваються.

  Із практичної точки зору під валютним ринком розуміють офіційні фінансові центри, в яких зосереджене здійснення валютних операцій. Найбільшими міжнародними валютними ринками є ринки, представлені сукупністю банків, бірж і фінансових компаній – Лондона, Нью-Йорка, Токіо, Парижа, Сінгапуру, Гонконгу, Цюріха, Франкфурта-на-Майні.

  У діяльності валютного ринку беруть участь різні економічні суб’єкти, кожен з яких прагне задовольнити власний комерційний інтерес. Це передовсім традиційна тріада: продавці валюти, її покупці та посередники.

  Головними суб’єктами валютного ринку є великі транснаціональні корпорації та банки (ТНК, ТНБ). Вони щоденно розпоряджаються певними сумами вимог та зобов’язань щодо кожної іноземної валюти. Якщо ці величини збігаються, тоді валютна позиція називається закритою, якщо їх не врівноважено – відкритою або неприкритою, причому відкритість ця є «короткою», якщо сума продажу валюти (зобов’язань) перевищила суму купівлі (вимог), або «довгою» – якщо вимоги на дану валюту перевищили зобов’язання.
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Рис. 7.6. Характеристика функцій валютного ринку

   Залежно від обсягу, характеру операцій і кількості використаних валют розрізняють національні, регіональні та світові валютні ринки. Більша частина операцій припадає на долари США, а також на євро, англійський фунт стерлінгів, японську ієну, швейцарський франк.

7.3. Суть валютного регулювання 

  Невід’ємною ланкою валютної системи є механізм її регулювання. Таке регулювання здійснюється на двох рівнях – міждержавному (в. т. ч. регіональ-ному) та національному. Механізм регулювання на державному рівні, його інституційні структури, принципи  й нормативні параметри визначаються законодавчими актами кожної країни.

  В основі валютного регулювання лежить прагнення органів економічного управління держави управляти обмінним курсом національної валюти на основні види вільноконвертованої валюти, обсягами й характером валютних операцій, здійснюваних за участю національної валюти.


[image: image48] Рис. 7.7. Сутність цілей валютного регулювання

  Національний банк України відіграє важливу роль в управлінні валютними операціями, насамперед регулюванням курсу національної валюти, який безпосередньо впливає на експортно-імпортні потоки, видає індивідуальні 
та генеральні ліцензії на здійснення валютних операцій, які підпадають під 
режим ліцензування. Порядок і строки видачі ліцензій, перелік документів, необхідних для одержання ліцензій, визначаються Національним банком України. 

  Залежно від мети зовнішньоекономічної політики уряд вибирає різні інструменти валютного регулювання.
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Рис. 7.8. Сутність інструментів валютного регулювання

    Стабільний обмінний курс національної грошової одиниці щодо валюти країни з низьким рівнем інфляції відіграє роль номінального якоря для формування незначних інфляційних очікувань і є індикатором життєдіяльності економіки, ціновим орієнтиром для населення та основою зниження інфляції. Коливання валютного курсу змінюють внутрішні ціни у короткостроковому періоді внаслідок впливу змін імпортних цін та формують напрями цінової політики     у довгостроковому періоді через механізм очікувань.

    В економічній літературі розрізняють два основні механізми впливу валютного курсу на цінову стабільність.
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Рис. 7.9. Схема механізму впливу валютного курсу на цінову стабільність
Таблиця 7.3 
Найпоширеніші критерії оцінки реального рівноважного 

обмінного курсу [62]
	КРИТЕРІЇ
	 ПРИМІТКИ

	1. Рівноважний обмінний курс підтримує життєздатний поточний рахунок платіжного балансу
	 На практиці дуже важко визначити, який саме рівень поточного рахунку для тієї або іншої країни є життєздатним. Наприклад, в Україні спостерігається певна кореляція між знецінюванням реального ефективного обмінного курсу (РЕОК) 
і поточним рахунком платіжного балансу

	2. Рівноважний реальний обмінний курс – це курс, відповідно до якого встановлюється рівновага щодо поточного рахунку й нормалізуються капітальні платежі
	 Виникають проблеми, перелічені    в п. 1. Крім того, важко визначити, які саме капітальні платежі в тій або іншій країні слід вважати «нормальними», важко також їх вимірювати

	 3.Яккритерійпорівняльного економіч-ного аналізу часто застосовується паритеткупівельної спроможності.Від-повідно до такої концепції, обмінний курсповинен урівноважувати загальний рівень внутрішніх і світових цін.
	 Паритет купівельної спроможності не завжди відповідає динамічній рівновазі поточного рахунку. Це пов’язано з тим, що значна кількість товарів і послуг 
у будь-якій економіці не можуть бути об’єктами торгівлі на міжнародному рівні

	4. Обмінний курс, що вирівнює ціни експорту з аналогічними цінами в країнах, які конкурують на зовнішніх ринках
	 Такий підхід часто провокує порушення рівноваги в широкому макроекономічному аспекті

	5. Курс, що вирівнює вартість витрат (а саме – праці) на одиницю продукції
	Виникають проблеми, перелічені в п. 3., крім того, з’являються труднощі в процесі виміру порівняльної вартості витрат на одиницю продукції

	6. Курс, що врівноважує внутрішні й міжнародні рівні реальних зарплат
	 Даний підхід може вступати в суперечність із іншими цілями макроекономічної політики, до того ж він може бути застосований тільки до країн із приблизно однаковими рівнями ВВП на душу населення

	7.Концепція,воснову якої покладено траєкторію для номінального курсу, що відповідає  поступовій апреціації реального обмінного кур-су (застосовується в основному до країн з перехідною економікою)
	 Даний підхід на певному етапі пос-лабляє конкурентоздатність економіки



У підтримці оптимального рівня реального курсу валюти зацікавлено багато економічних суб’єктів: як експортери, так й імпортери, як населення, так         і держава. Концепція реального рівноважного обмінного курсу є дискусійною    і в теоретичному плані, і з точки зору її практичного використання в економіці багатьох країн. Одна з гострих проблем пов’язана з тим, що дана концепція не передбачає конкретних чітко сформульованих кількісних критеріїв, необхідних для визначення реального рівноважного курсу як загалом, так і щодо окремої країни, а отже, й критеріїв рівноважної грошово-кредитної політики.

  Найпоширеніші критерії, якими на практиці користуються фахівці, визначаючи рівноважність реального обмінного курсу, а також найбільш актуальні проблеми, які можуть виникати, відображені в табл. 7.3.

    Утримання реального валютного курсу сприяє підтримці економічного зростання в довгостроковому періоді, так само як і в короткостроковій перспективі, в межах смуги значень, що відповідають рівню економічного розвитку країни.

     Мінімізація підвищення реального валютного курсу сприяє зниженню        загального рівня національних витрат і більш ефективному розміщенню економічних ресурсів. Завдяки цьому забезпечується максимізація темпів зростання виробництва, оптимізація обсягів і структури інвестицій (у тому числі іноземних), експорту й імпорту (включаючи машини й устаткування). У результаті створюються сприятливі умови для оптимізації структурної перебудови економіки. Завищений реальний валютний курс не тільки перешкоджає економічному зростанню, але й призводить до деградації існуючої галузевої структури.

     Для утримання реального курсу в межах смуги передбачуваних значень можливе використання широкої гами інструментів економічної політики, націлених на послідовне зниження національного рівня витрат. Серед них: ослаблення податкового тягаря, скорочення державних витрат, забезпечення бездефіцитності й профіцитності бюджету, відмова від зовнішніх і внутрішніх запозичень, створення бюджетного стабілізаційного фонду, твердий контроль за тарифами й витратами природних монополій (бюджетування), їх повномасштабне реформування, скорочення масштабів державного регулювання, включаючи валютне дерегулювання, уніфікація й зниження імпортних мит, припинення встановлення мінімуму оплати праці.
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Питання для самоконтролю


  1. Охарактеризуйте міжнародний валютний ринок. 


  2. Перерахуйте фактори коливання валютних курсів в умовах паперово-грошових систем.


3.  Перерахуйте основні форми валютних обмежень.

4. Як реалізується механізм забезпечення конвертованості валюти?


  5. Як здійснюється регулювання грошової маси за допомогою валютних операцій?

6. У чому полягає сутність механізмів регулювання валютного курсу?



7. Розгляньте поширену думку про те, що в країні має бути тільки одна валюта, і що вона повинна контролюватися урядом. Під час обговорення використайте приклади з далекої й недавньої історії.

Завдання і задачі для самостійної підготовки до практичних занять

  1. Позичка в розмірі 1млн грн видана з 23 лютого до 17 жовтня включно під 24% річних. Яку суму повинен заплатити боржник наприкінці строку? Розв’язати завдання трьома способами.

  2. Українське підприємство купило 1000 ієн, при цьому обмінний курс становив 18 ієн за 1 фунт стерлінгів, і 27000 доларів при обмінному курсі 
2,3 долари за 1 ієну. Яка курсова вартість 1000 ієн та 27000 доларів при обмінному курсі 4 гривні за 1 долар?  

  3. Пояснити механізм грошової трансмісії.
РОЗДІЛ 8. ДЕРЖАВНЕ РЕГУЛЮВАННЯ ГРОШОВОЇ СФЕРИ

8.1. Державне регулювання грошової сфери як основне призначення грошової системи

Державне регулювання грошової сфери спрямоване на створення неінфляційної економіки, що функціонує в умовах повної зайнятості. Об’єктом регулювання є співвідношення попиту та пропонування на монетарному ринку. 

Суб’єктом грошово-кредитної політики виступає держава, яка регулює цю сферу через свої представницькі органи: центральний банк і відповідні урядові структури – міністерства фінансів чи скарбниці, органи нагляду за діяльністю банків і контролю за грошовим обігом, інститути зі страхування депозитів, а також інші установи.

У всіх розвинених країнах відповідальність за проведення грошової політики несе ЦБ. У той же час є різні підходи до питання відповідальності за нагляд. В Іспанії, Нідерландах, Португалії, Греції, Ірландії, Ісландії, Італії, Люксембурзі й Великій Британії нагляд за кредитними інститутами повністю здійснюється підрозділами центрального банку. В Австрії це завдання вирішується міністерством фінансів, у Данії – Міністерством економіки. У скандинавських країнах, Німеччині, Бельгії і Франції діють незалежні установи банківського контролю. У ряді країн такі органи мають більш широкі повноваження: вони можуть контролювати й фінансові ринки (Бельгія) і страхові компанії (скандинавські країни).


Грошово-кредитна політика, вона ж монетарна, являє собою сукупність заходів, спрямованих на зміну обсягів грошової маси й кредиту, процентних ставок та інших показників грошового обігу з метою регулювання загальногосподарської кон’юнктури [13, с. 265]. 

  Основним об’єктом грошово-кредитного регулювання з боку центрального банку є сукупна грошова маса, від розміру якої залежить динаміка основних показників розвитку економіки. 

  Чинним законодавством багатьох країн визначається головне завдання монетарної політики, здійснюване центральними банками. Їм надається монопольне право управління грошовим обігом і забезпечення його стабільності. Чіт-ко визначена  законом основна спрямованість політики центрального банку, її безпосередня орієнтація на забезпечення внутрішньої стабільності грошей допомагає зміцненню його позицій у разі виникнення неузгодженостей або конфліктів з урядом.

  Інституціоналізм політики, що проводить держава у сфері грошово-кредитних відносин, зумовлює її загальне підпорядкування макроекономічним завданням – забезпеченню таких цілей:

  1. Збалансований економічний розвиток.

  2. Забезпечення оптимальної зайнятості.

  3. Стримування інфляції.

  Монетарна політика має власні цілі, які певною мірою співзвучні з макроекономічними, тому що вона сама є складовою частиною макроекономічної політики.
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Рис. 8.1. Основні цілі монетарної політики [20]

     Вибір основної мети монетарної політики значною мірою залежить від таких факторів:

· вплив конкретної економічної ситуації на вибір центральними банками цілей монетарної політики;

· необхідність узгодження стратегічних цілей монетарної та загальноекономічної політики;

·  обтяження монетарної політики цілями, які повинні досягатися за допомогою інших видів соціально-економічної політики і шляхом запровадження певних загальнонаціональних заходів;

·  несумісність і суперечливість окремих стратегічних цілей монетарної політики;

·  неможливість одночасного досягнення всіх цілей за допомогою інструментарію монетарної політики;

· складність оцінки досягнень центральним банком балансу між різними цілями;

· рівень прозорості монетарної політики центрального банку.

  Розглядаючи цільову спрямованість грошово-кредитної політики, необхідно розмежовувати ії стратегічні цілі, тобто кінцеву мету, і цілі тактичного порядку, що визначають інструментарій та механізм її реалізації.

Таблиця 8.1

Класифікація основних цілей грошово-кредитної політики

	ПОТОЧНІ ЦІЛІ             РЕГУЛЮВАННЯ
	ПРОМІЖНІ ТАКТИЧНІ   ЦІЛІ
	КІНЦЕВІ СТРАТЕГІЧНІ ЦІЛІ МОНЕТАРНОЇ ПОЛІТИКИ

	Зміна грошової бази
	Величина грошової маси
	Економічне зростання

	Зміна умов надання кредитів
	Рівень процентної       ставки
	Зайнятість

	
	
	Стабільність цін

	
	
	Рівновага платіжного     балансу



   Кінцева мета грошово-кредитної політики збігається з основоположними цілями макроекономічної політики держави.
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Рис. 8.2. Взаємозв’язок між основними макроекономічними й грошово-кредитними показниками [20]


Грошово-кредитна політика є одним із наймогутніших інструментів економічної політики, які знаходяться у розпорядженні держави. Маючи такі засоби, як перегляд резервної норми, зміна дисконтної ставки й операції на відкритому ринку, центральний банк може впливати на грошове пропонування,     а через нього – на реальний національний продукт, зайнятість і стабілізацію цін.
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Рис. 8.3. Стратегія діяльності центрального банку

  Вибір типу монетарної політики, а відповідно й набору інструментів регулювання діяльності комерційних банків здійснюється центральним банком     у кожному конкретному випадку, виходячи зі стану господарської кон’юнктури. Розроблені на основі такого вибору основні напрямки грошово-кредитної політики затверджуються законодавчим органом. При цьому необхідно враховувати часовий лаг між проведенням того або іншого заходу монетарного регулювання та проявом ефекту від його реалізації.

  Вибір напрямків грошово-кредитної політики, її цілей і механізмів має враховувати і зовнішньоекономічні позиції країни, якою мірою економіка є відкритою та інтегрованою у світовий економічний простір. Так, в умовах відкритої економіки і функціонування системи фіксованих курсів інституційні заходи щодо управління грошовою масою втрачають свою ефективність. Її динаміка визначається дією зовнішніх чинників. 

  Дієвість монетарної політики значною мірою визначається й іншими зовнішньоекономічними факторами. Тому слід органічно поєднувати                  концептуальну логіку з конкретними завданнями грошово-кредитної та валютної політики, яку проводить та чи інша держава.
  Залежно від стану господарської кон’юнктури центральний банк робить вибір між двома основними типами монетарної політики, для кожного з яких характерний свій набір інструментів і певне сполучення економічних та адміністративних методів регулювання.
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Рис. 8.4. Типи грошово-кредитної політики

  Грошово-кредитна політика як експансіоністського, так і рестрикційного типу може мати тотальний або селективний характер. При тотальній монетарній політиці заходи центрального банку поширюються на всі установи банківської системи, при селективній – на окремі кредитні інститути або їх групи або ж на певні види банківської діяльності. Селективна грошово-кредитна політика дозволяє центральному банку робити вибірковий вплив у певному напрямку. При її проведенні практикується використання таких інструментів або їх різноманітних сполучень, як: лімітування окремих видів операцій банків (або їх груп, наприклад, у регіонах), установлення розмірів винагороди комерційних банків при проведенні різних фінансово-кредитних операцій, регламентація умов видачі окремих видів позичок різним категоріям позичальників, установлення кредитних меж. Результати монетарного регулювання по-різному розцінюються в кейнсіанській і монетаристській теоріях, а також у теорії раціональних очікувань.



Кейнсіанці вважають, що дискретна грошово-кредитна політика, поступаючись фіскальній за силою впливу, більш ефективна для згладжування коливань економічної активності, цін і зайнятості. Монетаристи обстоюють введення монетарного правила й відмови від дискретної грошово-кредитної політики. Прихильники теорії раціональних очікувань стверджують, що монетарна політика взагалі не впливає на реальний ВНП.

Передавальний механізм грошово-кредитної політики

в кейнсіанській теорії







Передавальний механізм грошово-кредитної політики

в монетаризмі








Рис. 8.5. Передавальний механізм грошово-кредитної політики згідно      з різними теоретичними трактуваннями

8.2. Інструменти грошово-кредитної політики

  Механізм регулювання банківських операцій залежить від форм організації банківської діяльності в країні, місця, ролі й функцій центрального банку, ступеня його незалежності від уряду інших факторів. Він включає як методи 
й інструменти регулювання готівкових і безготівкових банківських операцій, так і конкретні форми контролю за динамікою грошової маси, банківських         процентних ставок і банківською ліквідністю на макро- і мікроекономічному рівні.

  Досягнення поставлених завдань з управління платіжним оборотом у єдиному економічному просторі досягається центральним банком шляхом розробки й реалізації комплексу заходів на макроекономічному рівні, а також за допомогою регулювання операцій окремих банківських установ або їх груп. При цьому можуть використовуватися як прямі (адміністративні), так і непрямі (економічні) методи впливу на діяльність банків, які були розглянуті                  в розділі 5.

  Реакція ринку банківських послуг на прямі адміністративні методи втручання в діяльність банків більш відчутна в часі і просторі. Використання ж непрямих економічних методів припускає високий ступінь розвитку процесів саморегулювання на мікроекономічному рівні, а ефект застосування вповільнений і неоднозначний.

  Згідно зі статтею 99 Конституції України, прийнятою в 1996 році, основною функцією центрального банку держави – Національного банку України – 
є забезпечення стабільності грошової одиниці – гривні. На виконання своєї основної функції Національний банк сприяє дотриманню стабільності банківської системи, а також, у межах свої повноважень, – цінової стабільності.
  Стабільність грошової одиниці – це відносна незмінність вартості, яку представляє грошова одиниця в обігу, що виражається в купівельній спроможності грошей [20].

  З огляду на те, що за гроші можна купити товари й послуги, гроші (взяти гроші в кредит), іноземну валюту, стабільність грошової одиниці передбачає:

· стабільність цін на товари й послуги;

· cтабільність обмінного курсу національної валюти;

· стабільність цін на кредитні ресурси.

[image: image55]Рис. 8.6. Стабільність грошової одиниці

  Найчастіше в економічній літературі подаються такі визначення цінової стабільності:

·  утримання зростання внутрішніх цін на певному рівні;

·  запобігання значній інфляції чи дефляції;

·  підтримання зростання загального рівня цін на допустимому рівні;

·  зниження і закріплення інфляційних процесів на прийнятому рівні;

·  стабільність інфляційних очікувань;

·  середовище, в якому економічні агенти можуть приймати економічні     рішення без урахування коливань загального цінового рівня;

·  щорічне зростання гармонізованого індексу споживчих цін не більш      як на 2% (для зони євро).
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Рис. 8.7. Фактори впливу на цінову стабільність у перехідній економіці

 
У багатьох економічно розвинених країнах таргетування стабільності грошової одиниці зводиться до таргетування одного показника (інфляції, обмінного курсу, грошових агрегатів). В умовах збалансованої економіки, стабільних співвідношень між основними грошово-кредитними показниками це доцільно. Загальне співвідношення полягає в тому, що єдина мета – стабільність грошової одиниці – розділяється на три основні, взаємозалежні між собою цілі (інфляція, обмінний курс, процентні ставки) і на проміжні (грошові агрегати).

  Єдина мета за своєю суттю є спільно-розділеною [20]. Кожна з основних її складових самостійна, але в той же час – залежна від інших. Взаємозв’язок основних цілей з’ясовується в процесі їх з’єднання в єдину мету – стабільність грошової одиниці й рівноважне значенням обмінного курсу.

  Схема демонструє, що не існує таргетування інфляції, обмінного курсу та інших показників як самостійної стратегії грошово-кредитної політики. Це лише однобокий, згорнутий, неповний засіб. 
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Рис. 8.8. Форми методології спільно-розділеного таргетування стабільності грошової одиниці [20]

8.3. Фінансова репресія держави

    Як правило, діяльність центрального банку обмежується проведенням грошово-кредитної політики, здійсненням пруденційного регулювання й нагляду,   а також сприянням розвитку фінансової системи. Однак на практиці законодавці часто вимагають від грошової влади активної участі в економічному житті країни – нерідко обов’язок сприяти реалізації економічної політики уряду передбачається законом про центральний банк. Найчастіше така політика закінчується для фінансового сектора репресією – адміністративними обмеженнями, що змушують банки направляти капітали туди, куди вони ніколи не вкладали б їх за власним вибором. Зазвичай фінансові репресії спричиняють жалюгідні результати не тільки для фінансових установ, але й для економіки країни  в цілому.

    Фінансова репресія визначається як набір політичних заходів, законів,    формальних інструкцій і неофіційних засобів регулювання, що вносять перекручування у фінансові ціни – процентні ставки й валютний курс, які роблять неможливим повну реалізацію потенціалу фінансового посередництва [12].

    Керованим об’єктом, що піддається репресії, виступає фінансовий сектор економіки, насамперед комерційні банки, а керуючим об’єктом – уряд або центральний банк.

    З інструментальної точки зору репресія обмежує фінансові операції за допомогою прямої заборони, кількісного лімітування або процедури офіційного схвалення. Інструменти фінансової репресії – це переважно адміністративні або прямі інструменти центрального банку, які безпосередньо впливають на операційну мету грошово-кредитної політики. Використовуючи прямі інструменти, центральний банк задає або обмежує значення цінової або кількісної змінної грошово-кредитної політики, тоді як непрямі (ринкові) інструменти дозволяють йому впливати на операційну мету опосередковано, через зміну ринкової 
кон’юнктури.

    У табл. 8.2. описано інструменти фінансової репресії, що набули найбільшого поширення в міжнародній практиці. До 1970-х років абсолютна більшість центральних банків промислово розвинених країн застосовували в основному прямі інструменти, однак на початку 1980-х років вони перейшли на використання непрямих інструментів. У 1990-ті роки за ними пішли також країни, що розвиваються, й держави з перехідною економікою.

   Ознаками успішної фінансової репресії вважаються збільшення попиту на кредити і повільне зростання внутрішніх заощаджень.

     Більшість сучасних фахівців з проблем економічного розвитку, зокрема  Р. Дорнбуш, У. Стерлі та А. Торнелл, схиляються до думки, що фінансова репресія використовується аж ніяк не з метою підвищення добробуту суспільства, а для покриття витрат держбюджету. Якщо прямі інструменти податкової політики працюють неефективно, наприклад, через ухиляння від сплати податків, уряду нічого не залишається, як удатися до непрямих податків на фінансовий сектор, інфляційного податку або їх комбінації. Рестрикції, накладені на банки, дозволяють без особливих труднощів компенсувати слабкість податково-бюджетної політики. Запроваджуючи підвищені резервні вимоги або 
зобов’язання з викупу державного боргу, влада одержує доходи від сеньйоражу, поступово витягуючи ресурси з банківської системи.

Висока ефективність репресії може бути досягнута тоді, коли її інструменти збільшують попит на гроші. Крім того, щоб уникнути нагромадження надлишкового обсягу державного боргу, потрібен контроль за процентними ставками, за якими фінансується бюджет. Щоб гроші банків не перепливли на інші фінансові ринки, їх «затискають» різними податками й обмеженнями.      Центральний банк, беручи участь у фінансовій репресії, проводить не властиві йому квазифіскальні операції, які безпосередньо не пов’язані з бюджетом, але сприяють його наповненню.

 Таблиця 8.2 

Інструменти фінансової репресії
	ІНСТРУМЕНТИ
	ЕКОНОМІЧНИЙ ЗМІСТ

	Резервні вимоги
	 Висока норма резервування обсягу залучених ресурсів фінансової організації, відсутність процентних платежів з обов’язкових резервів або нарахування процентів нижче ринкових 

	Контроль за процентними 

ставками 
	Директивні обмеження на процентні ставки. Влада може контролювати рівень, верхню або нижню межу, а також амплітуду коливань процентних ставок в усіх або окремих видах банківських операцій. Найчастіше  використовуються нижній рівень ставки за депозитами
 і верхній рівень ставки за кредитами, а також пільгові ставки за міжбанківськими кредитами

	Раціонування кредитних

 ресурсів
	Кредитні «стелі» – обмеження на обсяг надаваних банками кредитів. Кредитні квоти встановлюються як частка від капіталу, обсягу існуючого кредитного портфеля або обсягу залучених внесків

	Цільові або прямі кредити
	Кредити, надавані грошовою владою приватним банкам для фінансування певних проектів відповідно до національних пріоритетів, переважно на державних підприємствах

	Нормування 

фінансових

 портфелів
	Норми, установлювані для регулювання співвідношення певних видів активів і власного капіталу комерційних банків. Найбільшу популярність мають статутні коефіцієнти ліквідності й готівкових коштів 

	Зобов’язання щодо придбання державних

 цінних паперів
	Адміністративно нав’язані зобов’язання щодо викупу державних цінних паперів при їх розміщенні. Мінімальні обмеження встановлюються як в абсолютному, так і в процентному вираженні (частка від емісії). Максимальні обмеження встановлюються, як правило,      у вигляді частки від загальної величини емісії

	Валютний 

контроль
	Законодавче або адміністративне регулювання операцій резидентів     і нерезидентів з валютою та іншими валютними цінностями
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  6. Швайка Л. А. Державне регулювання економіки: Навч. посіб. /             Л. А. Швайка. – К.: Знання, 2006. – 435 с. – (Вища освіта XXІ ст.).
Питання для самоконтролю

  1. Як визначаються цілі грошово-кредитної політики?

       2.  Які інституційні основи проведення грошово-кредитної політики    в Україні?

  3. На чому базується грошово-кредитна політика?

       4. Перерахуйте методи реалізації грошово-кредитної політики?

  5. Перерахуйте інструменти реалізації грошово-кредитної політики?

  6. У чому полягає сутність форм рефінансування комерційних банків?

  7. Обговоріть дві тези з книги Хайек Ф. А. Частные деньги / Пер. с англ.  М. Лозинского. – М: БАКОМ, 1996. – 110 с.: «Бажано встановити контроль уряду за грішми, щоб він міг змінювати обсяг їх пропонування відповідно до потреб економіки». «Люди втратили довіру до грошей тому, що вони контролюються урядом».

  8. Обговоріть тезу з книги Хайек Ф. А. Частные деньги / Пер. с англ.        М. Лозинського. – М: БАКОМ, 1996. – 110 с «Для грошового органу, підданого сильному лобістському тиску, політично неможливо уникнути збільшення кількості грошей заради підвищення зайнятості, породжуючи тим самим інфляцію. Золотий стандарт, фіксовані обмінні курси та інші обмеження грошової експансії виявилися недостатніми».

Завдання для самостійної підготовки до практичних занять

1. Строк позички – 7 років, договірна процентна ставка – 22% річних плюс маржа 0,6% у перші півроку й 0,3% у час, що залишився, щорічно. Сума 20 тис. грн. Необхідно визначити суму остаточного платежу.

2. Кредит для купівлі товару на суму 15 тис. грн відкритий на 5 років, процентна ставка 24%, виплати наприкінці кожного місяця. Визначити суму боргу з процентами  щомісячні платежі.

3. На скільки років повинен бути вкладений капітал при 6% річних, щоб процентний платіж дорівнював потрійній сумі капіталу?


4. Банк видав на початку кварталу кредит на суму 23 тис. грн строком на 2 місяці за ставкою 26% річних, через місяць – кредит на суму 928 тис. грн строком на 2 місяці за ставкою 28% річних, і ще через 2 місяці – кредит на суму 1036 тис. грн на місяць за ставкою 40% річних.


Визначити:

·  суму процентів за перший і другий кредит;

·  загальний процентний доход від проведених операцій;

·  загальну прибутковість від кредитних операцій за квартал.

ДОДАТКИ 

       Додаток А

Практична робота

   Залежно від ситуації, що склалася на фінансовому ринку тієї або іншої країни, може використовуватися той або інший різновид іпотеки. Тобто, для цілей кредитування можуть використовуватися різні іпотечні позички, які відрізняються одна від одної процентами оплати, розміром і періодичністю внесків, строками. 

   У системі заходів щодо становлення й розвитку іпотечного житлового кредитування в банку важливе місце приділяється обґрунтуванню вибору інструментів іпотечного кредитування. 

   Розглянемо характеристики іпотечних позичок.

   Під інструментами іпотечного кредитування розуміється механізм            розрахунку платежів позичальника за кредитом, що включає способи погашення основного боргу і сплати процентів за кредитом. Інструменти іпотечного кредитування визначають форму організації грошового потоку при довгостроковому іпотечному кредиті. 

  Інструменти іпотечного кредитування покликані погодити інтереси кредитора й позичальника шляхом:

·  забезпечення прибутковості іпотечної діяльності й поворотності коштів кредитора, захисту його коштів від інфляції; зниження ризиків іпотечного кредитування;

·  забезпечення таких умов кредитування, за якими кредит стає доступним для позичальника.

  Вибір інструмента кредитування обумовлений низкою факторів, серед яких можна назвати такі:

·  ситуація в економіці (рівень інфляції, доходи населення, грошова політика уряду щодо);

·  джерела й ціна залучених коштів для видачі іпотечних кредитів;

·  необхідність забезпечення простоти та доступності для розуміння розрахунків за кредитами.

  Усі інструменти іпотечного кредитування можна розбити на дві групи: стандартний іпотечний кредит з фіксованою процентною ставкою та іпотечні кредити зі змінними виплатами.

  Стандартний іпотечний кредит є найпоширенішим видом іпотечної позич-ки. Припускає таку організацію грошового потоку, за якої платежі за кредитом здійснюються у вигляді рівних, як правило, щомісячних внесків. Такий кредит зветься аннуїтетний іпотечний кредит. Строковий аннуітет – це грошовий потік з рівними надходженнями протягом обмеженого проміжку часу. Внески робляться наприкінці (або на початку) однакових часових тимчасових інтервалів.

  Для розрахунку платежів за кредитом застосовується така формула:                                      
                                     P( r




R   = 


 ,                                                        (1)
                                           1 - (1+r) –n

де     R – розмір місячного платежу за кредитом;


P – сума іпотечного кредиту;


n – загальне число платежів за кредитом за весь строк кредиту (кількість місяців);


r –  місячна процентна ставка за кредитом.


Платежі за кредитом здійснюються щомісяця. Такий платіж складається із двох частин: плата, внесена в рахунок погашення боргу, і плата, внесена в рахунок погашення процента. Банк складає план амортизації іпотечного кредиту, що є основою графіка внесення платежів за іпотечним кредитом. 


У здійсненні іпотеки при купівлі (будівництві) об’єкта застави беруть участь три агенти: продавець, боржник (покупець) і кредитор (позикодавець).  Взаємозв’язки між ними показані на рис. 1.
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        Рис. 1. Взаємозв’язки агентів при здійсненні іпотеки


Продавець одержує від покупця за певне майно повну його вартість (120). Для того щоб розплатитися, покупець одержує позичку під заставу цього майна (100) і додає власні кошти (20). 


Оскільки погашувальні платежі (внески) являють собою постійну ренту, при розв’язанні поставленого завдання застосуємо той же принцип, що й при розробці плану погашення довгострокового боргу рівними строковими 
оплатами. Спершу дорівняємо величину строкових виплат до суми позички. Для місячних внесків постнумерандо (перший платіж наприкінці першого періоду) знаходимо:

                      D =  R · aN;i 
 % ,                                                                 (2)
де D – сума позички;

N – загальна кількість платежів; 

N = 12 · n (n – строк погашення в роках)

і – місячна процентна ставка;

R – місячна сума внесків;

aN;і – коефіцієнт приведення постійної ренти.

  Шукана величина внеску становитиме:

                                      D





R = 


                                                              (3)
                                                 aN;i  

  Коефіцієнт  1/ aN;і можна назвати коефіцієнтом розстрочки. 

  Для рент пренумерандо (перший платіж на початку першого періоду)     одержимо:

                                 D

                     R =                 (1 + i)                                                            (4)
                                 aN;i

Знайдена за допомогою формул величина строкової сплати є базою для розробки плану погашення боргу. Відповідно до загальноприйнятого правила, із цієї суми виплачуються проценти, а залишок іде на погашення боргу. 


Позитивною характеристикою аннуїтетного кредиту є можливість рівномірного розподілу навантаження з повернення кредиту на позичальника протягом усього кредитного строку, що сприяє деякому зм’якшенню кредитного ризику. У той же час аннуїтетний кредит з постійною ставкою процента прийнятний тільки в умовах відносно низької інфляції і слабко мінливої вартості фінансових ресурсів. 


З метою аналізу, а також на прохання позичальника може бути зроблений розрахунок балансу основної суми кредиту на будь-який місяць кредитного строку. При цьому використовується така формула:

                    1 – (1+r) -t
         

 Pt = R (   


                                                              (5)
                                        r 

де      Pt – баланс боргу на кінець t-го періоду;


R – розмір щомісячного внеску;


t – кількість платежів, що залишилася (кількість місяців) до закінчення кредитного строку;


r – місячна процентна ставка за кредитом.

  Модифікацією стандартного ануїтетного кредиту із щомісячними платежами є іпотечний кредит із двотижневою періодичністю платежів, що дозволяє скоротити строк кредиту і загальну суму процентних виплат.

  Завдання 1

  Визначити максимально можливий розмір кредиту, якщо сім’я складається з трьох осіб, двоє з яких працюють. Щомісячний доход становить 800 грн.      Частка платежів за кредитом становить 25% від щомісячного доходу сім’ї. Строк позички – 20 років. Процентна ставка заставних зобов’язань із подвійним індексом (два члени сім’ї працюють) становить 5%. 

  Розв’язання:

  1) Розрахунок суми кредиту без обліку пільги:

  Кредит = Дмес  ( % платежів ( 12 ( строк позички

  Кредит = 800 ( 0,25 ( 12 ( 20 = 48 000 грн.

  2) Розрахунок максимально можливої  суми кредиту з урахуванням пільги:

  Кредит max = Кредит (  (1 – %-на ставка заставних зобов’язань)

  Кредит max = 48 000 * (1 – 0,05) = 458 600 грн.

  Завдання 2

  Зробити розрахунок щомісячних платежів за умови, що кредит в 50 000 грн видається на три роки під 10% річних.

  Завдання 3

  В Англії молода сім’я, що живе з батьками, хоче купити будинок. Чоловік одержує за місяць 1200 фунтів стерлінгів, а дружина – 800 ф. с. Визначити максимальний розмір позички, що може видати банк на купівлю будинку (двома способами).
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Додаток Б

ДІЛОВА ГРА

«Банківська система і регулювання ринку»

  У грі моделюється діяльність центральних управлінських органів ринкової економіки: міністерства фінансів і державної банківської системи. Розглядаються цілі та механізми проведення податкової політики, зміни дисконтної    ставки, норми банківських резервів, операцій банку на відкритому ринку. Показано закономірності «кривої Леффера», процеси утворення банківської «маржі».

  Умови гри. Імітується вплив держави на обсяги виробництва і прибутку автомобілебудівних компаній.

  Навчальна група ділиться на 4 частини, які представляють: 1-ша міністерство фінансів (МФ), 2-га – центральний банк (ЦБ), 3-тя – комерційні банки (КБ), 4-та власників і керуючих автомобілебудівних компаній, тобто автовиробників (АВ).

  Кожна група виконує в ході гри свої функції, однак усі повинні розуміти  імітовану ситуацію і зміст дій інших груп.

  Умови такі:

  В автомобілебудуванні склалося становище, коли можливі обсяги виробництва призведуть до значного надлишку даної продукції (вплив світового ринку, експорт та імпорт у грі не враховуються). У цих умовах держава вживає заходів з «охолодження» буму. Визначивши річні потреби в автомобілях, держава через МФ шляхом збільшення податків на прибуток АВ знижує приватні капіталовкладення в дану галузь. Однак податки не можна підвищувати безмежно, їх гранична величина знаходиться на рівні 50% від прибутку. Але це, за розрахунками МФ, недостатньо для стимулювання інвестицій. Тому окрім податкового застосовуються кредитні методи впливу. Центральний банк випускає облігації, щоб вилучити надлишкові кредитні ресурси в комерційних банків. Поряд із цим ЦБ підвищує дисконтну процентну ставку за кредити, надавані комерційним банкам. У свою чергу, КБ змушені підняти рівень процента за кредит для АВ. Автовиробники, що планували взяти в КБ значну суму кредиту, після підвищення процентної ставки обмежують свої позики в банках. Усі ці заходи знижують можливості капіталовкладень АВ тією мірою, яка необхідна, за розрахунками державних органів, для запобігання надвиробництву і збалансування попиту та пропонування на автомобільному ринку.

  Хід гри. Для конкретних розрахунків необхідно враховувати такі вихідні дані: очікуваний попит на автомобілі протягом року – 10 млн  шт; середня ціна автомобіля (у грі ціна збігається з вартістю) – 2,2 тис. дол.; норма прибутку        в галузі – 10%; податок на прибуток становить – 40%; за даними державних   органів, автопромисловість має можливість виробити 15 млн шт. автомобілів. Отже, потрібно стимулювати зниження в півтора раза можливого обсягу виробництва. Які в цій ситуації дії кожної групи?

МІНІСТЕРСТВО ФІНАНСІВ

  1. Розрахуйте суму прибутку Р1 та інвестиційних ресурсів ДО1(додатковий обсяг капіталу 1) при можливому виробництві 15 млн шт. автомобілів, з огляду на те, що норма прибутку дорівнює 10% (Р : ДО = 0,1), а Ц = Р + ДО = 2,2 тис. дол. для кожного автомобіля.

  2. Розрахуйте аналогічні величини Р2 і ДО2 (додатковий обсяг капіталу 2) при виробництві 10 млн шт. автомобілів. Це необхідно для того, щоб знати, наскільки повинні знизитися капіталовкладення для балансування ринку. Розрахуйте цю величину: ДО1 – ДО2 – надлишок капіталовкладень.

  3. Існуючий рівень податку на прибуток становить 40%. За економічними розрахунками МФ, підвищення податку на два процентні пункти призводить до зниження капіталовкладень у виробництві на 2%, але встановлювати податки вище 50% не можна через ризик занадто різкого зменшення інвестицій та підриву заповзятливості. Розрахуйте, наскільки знизяться інвестиції при підвищенні міністерством фінансів податку від 40 до 50%. Чи буде цей обсяг вкладень (ДО3) перевищувати необхідний – ДО2 ? Якщо так, то повідомте центральний банк про ДО3 і ДО2, подальші заходи  будуть уживатися ним.

  4. Розрахуйте суму податків, що надійшла б у бюджет :

  а) при ставці 40% і обсязі виробництва 15 млн шт.;

  б) при ставці 50% і обсязі 10 млн. шт.

  5. Поясніть, чому при більш високій ставці податку надходження в бюджет не ростуть, а знижуються.

ЦЕНТРАЛЬНИЙ БАНК

1. Отримайте від МФ дані про ресурси, які залишилися після податкового впливу в руках КБ й АВ (ДО3) і необхідному обсязі капіталовкладень для забезпечення ринкової рівноваги (ДО2).

2. Від приватних комерційних банків ЦБ запросіть відомості:

а) скільки вільних коштів перебуває в системі КБ (позначимо цю величину Д1);

б) який обсяг кредиту планується взяти АВ у банках (позначимо його Д2).

3. Розрахуйте, скільки власних ресурсів капіталу (ВК) є в АВ (ВК = Д3 – Д2 ).   

4. ЦБ повинен своїми діями, по-перше, зменшити кількість кредитних ресурсів у КБ і, по-друге, утруднити взяття кредиту промисловцями. Для цього ЦБ випускає облігації під високий процент, їх купують КБ – їм це вигідно, тому що вкладення в державні облігації принесуть прибутку більше, ніж вкладення 
у виробництво. Але тим самим зменшиться кількість грошей, які КБ можуть 
дати як кредит автовиробникам. Однак сума облігацій не повинна перевищувати      4 млрд дол., інакше державі важко буде виплачувати процент за облігаціями.

Розрахуйте, скільки коштів залишиться в КБ (ДЗ = Д1 – 4 млрд. дол.).

  5. Розрахуйте, чи досить цього зниження кредитних ресурсів банків – для того, щоб капіталовкладення АВ (власне ВК і позикові ДЗ) не перевищили потрібний для суспільства обсяг інвестицій? Якщо сума ВК + ДЗ > ДО2, то необхідно вжити заходів до утруднення кредиту.

  6. ЦБ підвищує дисконтну ставку процента за кредит, що ЦБ надає приватним банкам. У цьому випадку й приватні банки повинні підвищити процент за кредит для АВ, інакше КБ розоряться. Приймемо такі умови:

  а) при підвищенні дисконтної ставки за кредит ЦБ – КБ на один процентний пункт ставка кредиту КБ – АВ зростає також на один процентний пункт;

  б) банківські розрахунки показують, що при збільшенні процента за кредит КБ–АВ на один процентний пункт промисловці зменшують свої позики 
в банках на 2,5 млрд дол.

Розрахуйте, наскільки потрібно підвищити приватним банкам процент за свій кредит КБ – АВ, щоб зменшити позики промисловців на величину перевищення ВК + ДЗ над ДО2? Визначивши це, розрахуйте необхідний розмір підвищення ЦБ дисконтної ставки процента за кредит ЦБ – КБ для того, щоб змусити приватні банки зробити їх кредит дорожчим для АВ.

Дисконтна ставка (В1) за позиками ЦБ – КБ становить 6%, а процент за кредит (П1) КБ – АВ – 7%. Отже, чому дорівнюють В2 і П2 – ставки центрального й приватних банків після підвищення?

Таким чином, за допомогою кредитних методів знижується маса капіталу в промисловців, і, отже, зменшується обсяг виробництва, чого й домагається держава.

КОМЕРЦІЙНІ БАНКИ

  Загальний обсяг капіталу КБ становить 24,4 млрд дол. Але частина його КБ повинні тримати як  заморожений резерв у ЦБ, що встановив цю частку             в 1/10 капіталу.

  1. Розрахуйте суму вільних коштів КБ, якими вони мають право               розпоряджатися – ДІ. Повідомте цю цифру ЦБ.

  2. До вас за кредитом звернулися автовиробники. Яку суму вони хочуть взяти? Повідомте й цю цифру (Д2) ЦБ.

  3. ЦБ випускає облігації на суму 4 млрд дол. Ви їх купуєте, тому що процент за ними вище, ніж за ваш кредит, тобто облігації принесуть більший прибуток.

  Розрахуйте, скільки грошей ДЗ залишиться в КБ після цієї покупки? (ДЗ = Д1 – 4 млрд дол).

  4. ЦБ підвищує дисконтну ставку (В) процента за кредит, який КБ одержує від ЦБ. Розмір підвищення повідомляє вам ЦБ. У цьому випадку КБ повинні підвищити процент за кредит, надаваний ними автовиробникам. На кожен процентний пункт зростання банки відповідають зростанням П також на один процентний пункт.

  Розрахуйте нову ставку відсотка П2, якщо колишня П1= 7%, а В1 становила 6%.

  5. АВ змушені знизити запитувану у вас суму позики до величини Д4. КБ надають цю суму за новою ставкою процента – П2.

  Розрахуйте, скільки ви одержите грошей після сплати промисловцями процентів за вашим кредитом.

АВТОВИРОБНИКИ

  1. АВ намічають випустити 15 млн шт. автомобілів. Розрахуйте, скільки для цього необхідно капіталу ДО1 і скільки у результаті можна одержати прибутку Р1, якщо норма прибутку дорівнює 10% (Р : ДО = 0,1), а ціна одного автомобіля Ц = Р + ДО = 2,2 тис. дол.

  2. Міністерство фінансів підняло податок на прибуток. Раніше АВ платили 40% прибутку в бюджет, тепер повинні відраховувати 50%. У цих умовах ви змушені знизити капіталовкладення.

  Розрахуйте нову суму можливих капіталовкладень (КЗ), якщо підвищення податку на два процентних пункти веде до зниження ваших інвестицій ДО1 на 2%.

  3. Визначте необхідну кількість ресурсів капіталу КЗ, порівняйте його з наявним у вас власним капіталом ВК (ВК = 7 млрд дол.) Якщо ВК менше КЗ, то АВ повинні взяти відсутні гроші в КБ.

  Визначте необхідну суму (Д2 = КЗ–ВК). Повідомте розмір потрібного вам кредиту Д2 КБ.

  4. Комерційні банки, в яких після купівлі облігацій зменшилися кредитні ресурси, повідомляють вам, скільки вони можуть надати кредиту ДЗ. Ви готові взяти весь цей обсяг кредиту, але КБ під впливом центрального банку збільшують процент за кредит. Стару процентну ставку П1 і нову П2 банки вам           повідомляють. Ви змушені зменшити свої позики. Кожен процентний пункт підвищення П знижує ваші позики на 2,5 млрд дол. стосовно ДЗ.

  Розрахуйте в цих умовах остаточну суму ваших позик Д4.

  5. Розрахуйте суму вашого загального капіталу ВК + Д4. Скільки автомобілів можна випустити при такій кількості грошових ресурсів?
Додадок В

Індивідуальна робота студентів

  У процесі індивідуальної роботи студент здобуває такі навички:

· збір і обробка матеріалу;

· логіка його викладу;

· проведення критичного аналізу за темою роботи.

  Мета індивідуальної роботи полягає в якомога повнішому вивченні        студентами основних завдань, які стоять перед грошовою, кредитною й валютною системами. Робота базується на проведенні викладачем індивідуальних консультацій з даних питань.

  Самостійна робота студентів полягає у вивченні й обробці відповідної літератури, законодавчих і нормативно-правових документів, а також розв’язанні навчальних завдань. У ході самостійної роботи студентам необхідно за допомогою літератури вивчити весь матеріал, передбачений програмою курсу з відповідних тем, розв’язати навчальні завдання.

Для самостійної роботи студентам рекомендується використати такі 
форми:

1) обробка лекційного матеріалу;

2)  вивчення навчальної й навчально-методичної літератури;

3) вивчення законодавчих актів, які регулюють грошову, кредитну, валютну діяльність;

4) підготовка до семінарських і практичних занять;

5) підготовка контрольних робіт або рефератів;

6) підготовка до колоквіумів;

7) розв’язання навчальних завдань і тестовий контроль;

8) підготовка до підсумкового контролю. 

Проведення колоквіуму передбачає самостійну підготовку студентів          з певної теми, виходячи з переліку питань для самостійного вивчення програмного матеріалу. Для підготовки до усного обговорення запропонованих тем студент повинен використати спеціальну літературу, що стосується теми, періодичні видання (газети, журнали), наукові статті, монографії. Статистичну інформацію можна знайти в спеціальних виданнях Мінстату України, Мінекономіки України, Національного банку України, Державної комісії з цінних паперів і фондового ринку, періодичних виданнях і звітах про фінансово-господарську діяльність підприємств і фінансово-кредитних установ.

Формою контролю індивідуальної роботи студента є захист реферату або проведення заліку за результатами контрольної роботи.

Реферат – одна з форм індивідуальної роботи студентів. Мета реферату полягає в закріпленні й поглибленні теоретичних і практичних знань, отриманих студентом у процесі вивчення певних тим. Для цього студенти самостійно вибирають тему роботи відповідно до переліку, наведеному нижче. При цьому теми робіт не повинні повторюватися в групі студентів. 

Написання реферату дає можливість студентам навчитися самостійно працювати з різними інформаційними джерелами, систематизувати матеріали періодичної літератури, глибше вивчати особливості окремих ланок грошово-кредитної системи як України, так і інших країн, а також опановувати навички обробки й логічного викладу матеріалу, проводити критичний аналіз за темою роботи.

Підготовка реферату включає такі етапи: вибір теми, складання плану реферату, вивчення навчальної літератури за темою, добірка й вивчення спеціальних джерел за темою, підбір фактичного й статистичного матеріалу і його обробка, оформлення списку літератури, консультація з викладачем, передача його викладачеві для оцінки або усний виступ перед студентами всієї групи на основі матеріалу реферату.

Іноді студент може зіткнутися з тим, що в літературі, яку він використовував, наведено точки зору різних авторів і немає єдиної думки з розглянутої проблеми. У цьому випадку можна зробити спробу критичної оцінки різних поглядів.

 
 Рекомендований обсяг реферату -– 15 сторінок. Студентові важливо    звернути увагу на правильність оформлення реферату. Він оформляється          на папері стандартного формату (288(207). Сторінки мають бути пронумеровані. Слід уникати дублювання тексту підручника або іншого джерела. Необхідно самостійно формулювати свої думки, не допускати повторень і суперечностей між окремими положеннями реферату. Студент повинен повністю показати свої знання, узагальнити теоретичні знання й досвід практичної роботи. Водночас не рекомендується давати однозначної відповіді без достатнього      обґрунтування. Реферати, які не відповідають установленим вимогам, повертаються для доробки.


 Студент за власним бажанням може запропонувати нову актуальну тему реферату, що повинна відповідати програмі курсу й бути погодженою з викладачем.

Теми рефератів для курсу «Гроші та кредит»

1.  Характеристика доларизації в Україні.

2.  Грошовий ринок України та перспективи його розвитку.

3.  Основні напрямки розвитку валютного ринку України.

4.  Монетарне регулювання: порівняльна характеристика закордонного та українського досвіду.

5.  Характеристика дефектів грошового ринку, які формуються в результаті інституціональної недосконалості.

6.  Участь держави в діяльності кредитно-фінансових установ.

7.  Взаємодія фіскально-бюджетної та грошово-кредитної політики.

8.  Особливості закордонного досвіду інфляційного таргетування.

          9.   Вартість грошей в Україні.

9.  Соціально-економічні наслідки інфляції.

10.  Особливості дефляції в економічній системі.

11.  Особливості розвитку банківського сектора на валютному ринку України.

12.  Особливості процесу зміцнення гривні.

13.  Ефективність грошово-кредитної політики в умовах зростаючої монетизації.

14.  Управління процентною ставкою та обсягами резервів банків.

15.  Депозитні сертифікати як інструмент грошово-кредитної політики.

16.  Вплив інтеграційних процесів на стабільність грошової одиниці України. 

17.  Особливості функціонування НБУ.

18.  Походження центральних банків.

19.  Розвиток парабанківської системи України.

20.  Спостереження й контроль за діяльністю банків і парабанківських установ.

21.  Портфельний підхід до визначення сутності грошей.

22.  Іпотечний кредит та перспективи його розвитку. 

23.  Іпотечні цінні папери.

24.  Золотовалютні резерви в системі державного регулювання.

25.  Міжнародний валютний фонд.

26.  Світовий банк.

27.  Європейський банк реконструкції і розвитку.

28.  Валютна система України та перспективи її розвитку.

29.  Застосування інструментів фінансової репресії в Україні.

 Додаток Г

Комплексні тести для перевірки залишкових знань із курсу  «Гроші та кредит»

1. Знайти правильну відповідь на запитання. Що таке неповноцінні гроші:

а) гроші, які знецінюються?

б) гроші, виготовлені з дорогоцінного металу?

в) грошові знаки, які не обмінюються на дорогоцінний метал?

г) гроші, які емітуються для фінансування витрат державного бюджету?

2. Дати правильну відповідь на запитання. Що таке кредитні гроші:

а) гроші, випущені державою для покриття своїх потреб, які фінансуються з бюджету?

б) будь-які неповноцінні гроші?

в) гроші, емітовані банками для кредитування реальної економіки?

г) гроші, емітовані центральним банком для фінансування бюджетного дефіциту?

3. Чим відрізняється грошовий обіг від грошової маси:

а) сукупністю готівкових і безготівкових грошей?

б) відсутністю цінних паперів?

в) сукупністю готівкових і безготівкових грошей і цінних паперів?

г) відмінностей немає?

д) своя відповідь.

4. Знайти правильну відповідь на запитання. За яким принципом відбувається розподіл грошової маси на грошові агрегати:

а) за ступенем ліквідності?

б) за функціональними формами?

в) за кількістю грошей?

г) за принципами, обумовленими національною статистикою?

5. Згідно з монетаристським трактуванням:

а) державне втручання в економіку необхідно звести до ролі «судді»;

б) держава повинна відігравати в економіці активну роль;

в) державне втручання в економіку є небезпечним для її «здоров’я».

6. Неокласична концепція грошово-кредитного регулювання ґрунтується:

а) на зміні процентної ставки;

б) на зміні сукупного попиту;

в) на стабільності міжнародних фінансових відносин.

7. Згідно з кейнсіанським трактуванням:

а) державне втручання в економіку необхідно звести до ролі «судді»;

б) держава повинна відігравати в економіці активну роль;

в) державне втручання в економіку є небезпечним для її «здоров’я».

8. Що означає кембриджський коефіцієнт:

а) попит на наявні касові залишки?

б) частина фінансових активів, що зберігають у вигляді грошей? 

в) обсяг виробництва у фізичному вираженні?

9. Фіктивна вартість грошей – це:

а) співвідношення кількості оборотів грошової одиниці до суми цін          товарів;

б) співвідношення суми цін товарів до кількості оборотів грошової         одиниці;

в) масштаб цін.

10. Знайти правильну відповідь на запитання «Сутність грошей зводиться до ідеального масштабу цін» – якій теорії належить це твердження:

а) металевій грошовій теорії? 

б) монетаристській грошовій теорії?

в) номіналістичній грошовій теорії?

11. Економічна сутність попиту на гроші полягає: 

а) у попиті на певний запас грошей;

б) у грошовому доході;

в) у попиті на одну з можливих форм багатства;

г) своя відповідь.

12. Еластичність попиту на гроші – це:

а) інтенсивність реакції на зміну ціни альтернативних активів;

б) інтенсивність зміни попиту на певний актив;

в) інтенсивність зміни ціни на певний актив.

13. До інституціональних регуляторів грошового ринку належать:

а) зміна норми банківського процента, регулювання резервної норми        комерційних банків;

б) ціновий стабілізатор, кредитний мультиплікатор;

в) а+б;

г) своя відповідь.
14. Відповідно до теорії Р. Манделла, рівновага грошового ринку – це:

а) основне структурне завдання;

б) основна мета економічної політики;

в) побічний ефект розв’язання основних економічних завдань.

15. Відповідно до якого принципу класифікуються грошові реформи:

а) за ступеням впливу на населення?

б) залежно від  мети й глибини перебудови грошової системи?

в) за ступенем впливу на економічні реформи?

г) своя відповідь.

16. Грошові реформи паралельного типу класифікуються залежно від :

а) часового лага;

б) ступеня впливу на населення;

в) мети й глибини перебудови грошової системи.

17. Система паралельного грошового обігу – це:

а) те саме, що й система подвійного грошового обігу;

б) одна з форм  введення нових грошей;

в) те саме, що й реформи «шокового» типу.

18. Яким чином впливає застосування режиму таргетування на економічний цикл держави? Варіанти відповідей:

 а) сприяє зниженню коефіцієнтів витрат, зменшенню темпів зростання ВВП, стабілізації цільових показників ВВП;

б) цінова стабільність, зменшення змін ВВП до рівня змін індустріально розвинених країн, нормалізація темпів економічного зростання;

в) сприяє зниженню коефіцієнтів витрат, зменшенню змін ВВП до рівня змін індустріально розвинених країн;

г) а + б + в.

19. Явище «гарячі гроші» є характерним для інфляції:

а) попиту;

б) пропонування;

в) своя відповідь.

20. Ефект «запізнення» характерний для:

а) першого етапу інфляції попиту;

б) третього етапу інфляції попиту;

в) другого етапу інфляції пропонування.

21. Інфляція пропонування викликається:

а) монетарними факторами;

б) зайвою грошовою масою;

в) немонетарними факторами.

22. Стагфляція – це:

а) одночасне зростання безробіття та інфляції;

б) інфляція, за якої темп приросту цін перевищує 100%;

в) інфляція, викликана немонетарними факторами;

г) своя відповідь.

23. Розвиток інфляційного циклу проходить у:

а) два етапи;

б) три етапи;

в) п’ять етапів.

24. Економічне явище «грошовий голод» є характерним для:

а) першого етапу інфляції попиту;

б) третього етапу інфляції попиту;

в) другого етапу інфляції пропонування. 

25. Основною характеристикою Європейської валютної системи є принцип:

а) валютного плюралізму; 

б) паперово-доларовий стандарт;

в) золото – долар – національна валюта.

26. Економічними межами комерційного кредиту є:

а) промисловий капітал;

б) товарний капітал;

в) фінансово-банківський капітал;

г) валютні цінності.

27. Економічними межами банківського кредиту є:

а) промисловий капітал;

б) товарний капітал;

в) фінансово-банківський капітал;

г) валютні цінності.

28. Економічними межами споживчого кредиту є:

а) промисловий капітал;

б) товарний капітал;

в) фінансово-банківський капітал;

г) товарно-фінансовий капітал.

29. До інструментів директивного впливу на основні показники грошового обігу відносять:

а) операції на відкритому ринку, регулювання норми банківських резервів, механізм готівкової емісії;

б) регулювання кредитних операцій банків, визначення маржі, механізм готівкової емісії, установлення порога кредитів ЦБ;

в) регулювання процентної ставки на кредити, регулювання кредитних операцій банків, випуск казначейських векселів.

30. Які елементи становлять концепцію таргетування інфляції:

а) закріплення цінової стабільності, паралельні грошові реформи, роз’яснювальна робота органів монетарної влади?

б) установлення цільових показників інфляції, стабілізація цін та обсягів виробництва, шокові грошові реформи?

в) роз’яснювальна робота органів монетарної влади, закріплення цінової стабільності, установлення цільових показників інфляції?

31. Які методи таргетування виділяють відповідно до класифікації МВФ? Варіанти відповідей:

а) стабілізація рівня інфляції, грошові реформи, експериментальне таргетування;

б) замасковане таргетування, зниження рівня інфляції, установлення цільових показників інфляції;

в) повноцінне таргетування, еклектичне таргетування, установлення широких інфляційних показників. 

32. До інструментів непрямого впливу на основні показники грошового обігу належать:

а) регулювання кредитних операцій банків, визначення маржі, механізм готівкової емісії, установлення порога кредитів ЦБ;

б) операції на відкритому ринку, регулювання норми банківських резервів;

в) регулювання процентної ставки на кредити, регулювання кредитних операцій банків, випуск казначейських векселів.

33.Фінансова криза складається з:

а) бюджетної, валютної, фондової, структурної криз;

б) інфляції, біржової, бюджетної, банківської криз;

в) падіння рівня довіри населення до держави, біржової кризи, фондової кризи;.

г) кризи грошового обігу, бюджетної, валютної, біржової, банківської криз;

Додаток Д

Термінологічний словник

  Гроші – товар, особливість якого полягає в тому, що: 

  – це товар, який стихійно (історично) виділився за рахунок своїх фізичних властивостей;

  – це особливий привілейований товар, який відіграє роль загального еквівалента;

  – це товар, який поєднує в собі дві економічні категорії: споживчу вартість і вартість (на відміну від інших товарів).

  Три основні властивості грошей, що розкривають їх сутність:

  1. Гроші забезпечують загальну безпосередню обмінюваність. За них купується будь-який товар.

  2. Гроші виражають мінову вартість товару. Через них визначається ціна товару, що дозволяє кількісно порівнювати товари різної споживчої вартості.

  3. Гроші виступають матеріалізацією загального суспільно необхідного робочого часу, вкладеного в товар.

  Гроші виконують п’ять функцій: міра вартості, засіб обігу, засіб платежу, засіб нагромадження й заощадження, світові гроші.

  Гроші як загальний еквівалент вимірюють вартість усіх товарів. Порівнянними всі товари робить необхідна праця, витрачена на їх виробництво. Вартість товару, виражена в грошах, називається ціною. Для порівняння цін різних за вартістю товарів необхідно звести їх до одного масштабу, тобто виразити їх 
в однакових грошових одиницях. 

  Масштабом цін при металевому обігу називається вагова кількість грошового металу, прийнята в даній країні за грошову одиницю, що служить для виміру цін всіх інших товарів. Спочатку ваговий зміст грошової одиниці збігався з масштабом цін, що знайшло відбиття в назвах деяких грошових одиниць.

  Функція грошей як засобу обігу – при прямому товарообміні Т – Т (товар на товар) купівля й продаж збігалися в часі і просторі й розриву між ними не було. Товарний обіг Т – Г – Т включає два самостійних акти, розділені в часі і просторі. Роль  посередника, що дозволяє перебороти розрив у часі і просторі та забезпечити безперервність процесу виробництва, виконують гроші. До особливостей грошей як засобу обігу слід віднести насамперед реальну присутність грошей в обігу та швидкоплинність їх участі в обміні. У зв’язку із цим   функцію обігу можуть виконувати неповноцінні гроші – паперові та кредитні.

  Функція грошей як засобу нагромадження й заощадження – гроші, будучи загальним еквівалентом, тобто забезпечуючи їх власникові одержання будь-якого товару, стають загальним втіленням суспільного багатства, і у людей виникає прагнення до їх нагромадження й заощадження. При металевому обігу ця функція грошей виконувала роль стихійного регулятора грошового обігу: зайві гроші йшли в скарби, нестача наповнювалася зі скарбу. В умовах розширеного товарного відтворення акумуляція (тобто нагромадження й заощадження) тимчасово вільних коштів є необхідною умовою обігу капіталу. Створення грошових резервів згладжує нерівномірність і особливості  господарського життя.

  Функція грошей як засобу платежу – гроші як засіб платежу мають специфічну, непов’язану із зустрічним рухом товарів, схему руху Т – БО – Т: товар – строкове боргове зобов’язання – гроші.

  Функція світових грошей – у цій ролі гроші функціонують як загальний платіжний засіб, загальний купівельний засіб і загальна матеріалізація суспільного багатства. Світовими грішми виступало золото як засіб регулювання платіжного балансу та кредитні гроші окремих держав, розмінні на золото: 
в основному долар США та англійський фунт стерлінгів.

  Дійсні гроші – гроші, номінальна (позначена на них) вартість яких відповідає їх реальній вартості, тобто вартості металу, з якого вони виготовлені (лицьова сторона монети – аверс, оборотна – реверс, обріз – гурт). Перші монети з'явилися майже 26 століть тому у Стародавньому Китаї та Стародавній Лідійській державі. У Київській Русі перші карбовані монети належать до ІX–X ст. До золотого обігу країни перейшли у 2-й половині XІ ст. Для дійсних грошей характерна стійкість, забезпечувана визначеним і незмінним золотим змістом грошової одиниці, вільним переміщенням золота між країнами. Золотий обіг проіснував до Першої світової війни.

  Замінники дійсних грошей (знаки вартості) – гроші, номінальна вартість яких вище реальної, тобто витраченої на їх виробництво суспільної праці. До них належать: металеві знаки вартості; паперові знаки вартості, зроблені, як правило, з паперу. Розрізняють паперові гроші й кредитні гроші.

  Паперові гроші з’явилися як замінники золотих монет, що перебували 
в обігу. У Росії з 1769 р. право випуску паперових грошей належить державі. Різниця між номінальною вартістю випущених грошей і вартістю їх випуску утворює емісійний доход скарбниці, що є істотним елементом державних             надходжень. Надлишковий випуск грошей для покриття бюджетного дефіциту призводить до їх знецінювання.
  Паперові гроші виконують дві функції: засіб обігу і засіб платежу. Вони зазвичай нерозмінні на золото й наділені державою примусовим курсом.

  Кредитні гроші. Їх поява пов’язана з функцією грошей як засобу платежу, де гроші виступають зобов’язанням, що має бути погашене через обумовлений строк дійсними грішми. Кредитні гроші пройшли такий шлях розвитку: вексель, акцептований вексель, банкнота, чек, електронні гроші, кредитні картки.

  Вексель – письмове безумовне зобов’язання боржника сплатити певну суму в заздалегідь обумовлений строк і у встановленому місці. 

  Банкнота – безстрокове боргове зобов’язання, забезпечене гарантією    центрального (емісійного) банку країни. Спочатку банкноти мали золоту гарантію, що забезпечувала її обмін на золото. Банкноти випускаються точно визначеного достоїнства, і, власне кажучи, вони є національними грішми на всій території держави.

Чек – грошовий документ установленої форми, що містить безумовний наказ власника рахунку в кредитній установі про виплату власникові чека певної суми. Уперше чеки з’явилися в XVІ–XVІІ ст. у Великій Британії та Голландії. Розрізняють три основні види чеків: іменний – на певну особу без права передачі; пред’явницький – без вказівки імені одержувача; ордерний – на певну особу, але із правом передачі за індосаментом. Відповідно до «Положення про чеки» від 1929 р., також розрізняють: рахункові чеки – це письмове доручення банку здійснити грошовий платіж з рахунку чекодавця на рахунок чекоутримувача, які служать для здійснення безготівкових розрахунків; 
грошові чеки – чеки, призначені для одержання в кредитних установах готівки.

Електронні гроші – на основі безпаперових носіїв у вигляді електронних сигналів здійснюється переважна частина міжбанківських операцій. Впровадження ЕОМ створило умови для заміни чеків і чекових книжок на основі паперових носіїв кредитними картками на основі електронних мікросхем. Кредитні картки усе ширше застосовуються в роздрібній торгівлі і сфері послуг
 (у т. ч. й у метро).

 
Грошовий обіг – рух грошей при виконанні ними своїх функцій. Грошовий обіг здійснюється в готівковій і безготівковій формах.

Готівково-грошовий обіг – рух готівки у сфері обігу й виконання грішми двох функцій: засобу платежу й засобу обігу. Готівка використовується: для оплати товарів, робіт, послуг; для розрахунків, не пов’язаних із рухом товарів    і послуг (розрахунків з виплати заробітної плати, премій, допомоги, стипендій, пенсій, з виплати страхових відшкодувань за договорами страхування, при оплаті цінних паперів і виплаті доходу за ними, за платежами населення, на господарські потреби, на оплату відряджень, на представницькі витрати, на закупівлю сільгосппродукції тощо). Готівково-грошовий рух здійснюється за допомогою різних видів грошей: банкнот, металевих монет, інших кредитних інструментів (векселів, чеків, кредитних карток).

Безготівковий обіг – рух вартості без участі готівки. Високий рівень безготівкових розрахунків у будь-якій країні говорить про правильну, грамотну організацію всього грошового обігу. Між готівковим і безготівковим обігом існує тісний взаємозв’язок: гроші постійно переходять із однієї сфери обігу в іншу,  вони утворюють загальний грошовий обіг, у якому діють єдині гроші.

Закон грошового обігу встановлює кількість грошей, потрібну для виконання ними функцій засобу обігу й засобу платежу.

Кількість грошей, потрібну для виконання грішми функції засобу обігу при металевому обігу, визначається за формулою:

Кількість грошей, необхідна для                 сума товарних цін
виконання ними функції засобу        =       швидкість обігу грошей

обігу
  Агрегат M0 – готівка  в обігу.

  Агрегат M1 – агрегат M0 + кошти підприємств на різних рахунках у банках, внески населення до запитання, кошти страхових компаній.  

  Агрегат M2 – агрегат M1 + строкові депозити населення в ощадних банках, у тому числі компенсації.
  Агрегат M3 – агрегат M2 + сертифікати й облігації державної позики.

  Рівновага настає при M2>M1, зміцнюється при M2+M3>M1.

  Грошова система – форма організації грошового обігу в країні, що склалася історично й закріплена національним законодавством. Сформувалася          в XVІ–XVІІ ст. із становленням централізованої держави й національного ринку.
  Розрізняють грошові системи двох типів:

– система металевого обігу, що базується на дійсних грошах (золотих 
і срібних), які виконують усі 5 функцій, а банкноти, що обертаються, безперешкодно обмінюються на дійсні гроші (золото й срібло); 

  – система паперово-кредитного обігу, за якої дійсні гроші витіснені знаками вартості, а в обігу знаходяться паперові  або кредитні гроші.

  Біметалізм – роль загального еквівалента закріплена за двома металами: золотом і сріблом. Передбачається необмежений обіг і вільне карбування, установлення двох цін на один товар. Ця система існувала в XVІ–XVІІІ ст., а в ряді країн Західної Європи діяла ще в XІ ст. Система не забезпечувала стійкості грошового обігу. 

  Монометалізм – роль загального еквівалента закріплена за одним металом. Срібний монометалізм існував у Росії (1843–1852), Індії (1852 –1893), Китай (до 1935 р.). Золотий обіг у Росії – з 1897 р.

  Грошові одиниці – це встановлений у законодавчому порядку грошовий знак, що служить для порівняння й вираження цін усіх товарів і послуг. У більшості країн діють десяткові системи розподілу: наприклад: 1 долар = 100 центам, 1 руб. = 100 коп.

  Масштаб цін – засіб вираження вартості через ваговий вміст грошового металу в даній грошовій одиниці (це визначення втратило економічне значення, тому що кредитні гроші не мають власної вартості і не можуть бути виразником вартості інших товарів). А в 1961 р. 1 руб. прирівнювався до 0,98741 г золота.

  Види грошей, що є законними платіжними засобами – це насамперед кредитні гроші й банкноти, розмінна монета, а також паперові гроші (білети державної скарбниці). 

  Емісійна система – законодавчо встановлений порядок випуску й обігу грошових знаків. Емісійні операції здійснює центральний банк (випуск банківських білетів) і казначейство (випуск білетів державної скарбниці,                  дрібнокупюрних паперово-грошових знаків). Емісія банкнот здійснюється трьома шляхами: наданням кредитів кредитним установам у формі переобліку комерційних векселів; кредитуванням скарбниці під забезпечення державних цінних паперів; випуском банкнот шляхом їх обміну на іноземну валюту.

  Регулювання грошового обігу. Мірою регулювання приросту грошової маси й кредиту є таргетування, тобто встановлення цільових орієнтирів, на які повинні орієнтуватися центральні банки. Центральний банк за узгодженням 
з державними органами визначає суму збільшення грошової маси, обмежуючи її приростом у реальному обчисленні. Однак ефективність такого заходу            невелика. 

  Інфляція – кризовий стан грошової системи. Термін «інфляція» (від латин. «іnflatіo» – здуття) означає переповнення сфери обігу паперовими грішми внаслідок надмірного їхнього випуску. Інфляція може бути й результатом скорочення товарної маси в обігу при незмінній кількості випущених паперових грошей. Першопричина інфляції – диспропорції в розвитку економіки, зумовлені порушенням закону грошового обігу. Розрізняють внутрішні (не грошові 
й грошові) і зовнішні фактори.

  Внутрішні не грошові фактори – диспропорції розвитку економіки, державно-монополістичне ціноутворення, кредитна експансія.

  Внутрішні грошові  фактори – криза державних фінансів: дефіцит бюджету, зростання державного боргу, емісія грошей, збільшення маси кредитних грошей (векселів), зменшення  швидкості обігу грошей.

  Зовнішніми факторами є світові кризи (сировинний, енергетичний, валютний), валютна політика держав, спрямована на експорт інфляції, нелегальний експорт золота й валюти.
  Залежно від темпів зростання цін розрізняють інфляцію таких видів:

·  повзуча, зростання цін на 3–4 % за рік;

·  галопуюча, зростання цін на 10–50% і до 100% за рік;

·  гіперінфляція, зростання цін більше 100% за рік.
Типи інфляції. Залежно від причин розрізняють два типи інфляції:

·  інфляція попиту;

·  інфляція пропонування.

Інфляція попиту – зростання рівня цін відбувається під впливом збільшення сукупного попиту, надлишку грошей. Як наслідок, зростання цін, чорний ринок. 

Інфляція попиту зумовлена:

  1) мілітаризацією економіки;

  2) дефіцитом бюджету й зростанням державного боргу. Дефіцит покривається емісією грошей, державними позиками;

  3) кредитною експансією банків. Випуск кредитних грошей як засіб      платежу;

  4) припливом іноземної валюти, тобто збільшенням грошової маси без збільшення обсягу товарів.

Інфляція витрат виробництва (пропонування). Причини:

a) зниження продуктивності праці, скорочення пропонування товарів       
 і послуг при відсутності стимулів;

б) поява нових потреб людини;

в) зростання заробітної плати;

г) високі непрямі податки й зростання витрат;

д) енергетична криза.
  Грошова реформа (проводиться однократно) – повне або часткове перетворення грошової системи, проведене державою з метою впорядкування 
й зміцнення грошового обігу.

  Методи проведення:

  Нуліфікація – оголошення про анулювання  грошової одиниці, що знецінюється, і запровадження нової
  Реставрація – відновлення колишнього золотого вмісту грошової одиниці (ФРН 1960–1962 рр.)
  Девальвація – зниження золотого вмісту грошових одиниць або зниження курсу національної валюти до золота, срібла та іноземної валюти.

  Деномінація (метод закреслювання нулів) – укрупнення грошової одиниці та обмін за встановленим співвідношенням старих грошових знаків на нові. У такому ж співвідношенні перераховуються ціни, тарифи, заробітна плата, залишки коштів  на рахунках, баланси підприємств.

  Антиінфляційна політика – комплекс заходів державного регулювання економіки, спрямований на боротьбу з інфляцією. Намітилися два основні підходи: дефляційна політика й політика доходів.


Дефляційна політика – це:

·  регулювання грошового попиту через грошово-кредитний і податковий механізми; 

·  зниження державних витрат;

·  підвищення процентних ставок за кредит;

·  посилення податкового тягаря;

·  обмеження грошової маси;

·  конкурентне стимулювання окремих виробництв шляхом зниження податкового тягаря. 


Політика доходів – це:

· контроль за цінами;

· контроль за заробітною платою шляхом її заморожування або встановлення меж зростання;

· індексація повна або часткова;

· компенсація витрат.

  Особлива форма боротьби з інфляцією – шокова терапія. 
  Шокова терапія –- стимулювання розвитку ринкових відносин, вільне ціноутворення, відмова від регулювання цін. Наслідок – зниження життєвого рівня населення.

  Позиковий капітал –- це сукупність коштів, переданих на поворотній основі у тимчасове користування за плату у вигляді процента.
  Специфіка позикового капіталу полягає в такому (на відміну від торговельного й промислового): 

· власник (власник) капіталу продає позичальникові не сам капітал, а лише право на його тимчасове використання;

·  споживана вартість позикового капіталу як товару визначається його   здатністю забезпечувати прибуток позичальникові;

·  передача капіталу від кредитора позичальникові і його оплата, як правило, мають розрив у часі;

·  на стадії передачі позиковий капітал має грошову форму.
  На відміну від лихварського капіталу (основним джерелом якого виступають власні кошти  кредитора) позиковий капітал формується за рахунок:

·  тимчасово вільних коштів  держави, юридичних і фізичних осіб, на добровільній основі переданих фінансовим посередником у вигляді депозитних рахунків для наступної капіталізації й здобуття прибутку;

·  коштів, що тимчасово вивільняються в процесі кругообігу промислового й торговельного капіталу через розбіжність строків надходження доходів 
і здійснення витрат на придбання матеріалів, виплату зарплати, придбання основних фондів, виплату дивідендів. Ці кошти акумулюються на розрахункових рахунках юридичних осіб і, на відміну від першого джерела, є для банків безкоштовними й не вимагають згоди власників на використання.
  Грошовий ринок – сукупність короткострокових кредитних операцій, що обслуговують рух оборотних коштів.

  Ринок капіталів – сукупність середньо- і довгострокових операцій, що обслуговують рух насамперед  основних коштів.

  Фондовий ринок – сукупність кредитних операцій, що обслуговують ринок цінних паперів.
  Іпотечний ринок –- сукупність кредитних операцій, що обслуговують ринок нерухомості.
  Основні принципи кредиту:

· поворотність;

· строковість (повернення в точно визначений строк);

· платність;

· забезпеченість;

· цільовий характер;

· диференційований характер.

Базові функції кредиту:

  Перерозподільна – позиковий капітал, орієнтуючись на природно або штучно встановлюваний рівень прибутку в різних галузях або регіонах виступає в ролі насоса, що перекачує тимчасово вільні кошти з одних сфер господарської діяльності в інші.

  Економія витрат обігу –  можливість заповнення тимчасової нестачі власних оборотних коштів сприяє прискоренню оборотності капіталу і, отже, економії загальних витрат обігу.

  Прискорення концентрації капіталу.
  Обслуговування товарообігу. Кредит, уводячи у сферу грошового обігу інструменти безготівкових розрахунків (векселі, чеки, кредитні картки) прискорює й спрощує механізм економічних відносин.

  Прискорення науково-технічного прогресу через кредитування перспективних розробок, що дають віддачу у віддаленій перспективі.
  Банківський кредит. Кредитно-фінансові організації на основі ліцензії передають у позичку безпосередньо кошти.
  За строком погашення розрізняють:

·  онкольні позички – позички, що не мають чітко обумовленого строку і підлягають поверненню у фіксований строк після офіційного повідомлення від кредитора про необхідність повернення;

·  короткострокові позички (до 3–6 місяців), застосовують в основному у сфері торгівлі, на фондовому ринку, на міжбанківському ринку коштів;

·  середньострокові (від 3–6 місяців до одного року);

·  довгострокові (> 1 року) обслуговують переважно рух основних коштів.
  За способом погашення:

· позика, що погашається одноразовим платежем;

· позика, що погашається в розстрочку.
  За способом стягнення позикового процента:

позики, за якими % стягується при видачі, при її погашенні або рівномірно протягом строку позички.
  За наявністю забезпечення:

·  довірчі позички;

·  забезпечені позички, коли в ролі забезпечення (застави) може виступати будь-яке майно, що належить позичальникові на правах власності (нерухомість, цінні папери);

·  позички під фінансові гарантії третіх осіб. 
  За категорією потенційних позичальників:

·  аграрні позички (для с/г підприємств);

·  комерційні (сфера торгівлі, послуг);

·  позички посередникам на фондовій біржі, що забезпечують спекулятивні операції на фондовому ринку;.

·  іпотечні позички власникам нерухомості;

·  міжбанківські позички. 

  За цільовим призначенням розрізняють позички загального характеру        й цільові позички.

  Комерційний кредит – це фінансово-господарські відносини між юридичними особами при реалізації продукції або послуг з відстроченням платежу. Інструментом комерційного кредиту є в основному вексель (простий і перекладний). Розрізняють:

·  кредит з фіксованим строком погашення;

·  кредит з поверненням лише після фактичної реалізації доставлених в розстрочку товарів;

·  кредитування за відкритим рахунком (наступна поставка, не очікуючи погашення попередньої).

  Споживчий кредит – це цільова форма кредитування фізичних осіб.         У грошовій формі – банківська позичка під заставу, у товарній – продаж товарів з відстроченням платежу.

  Державний кредит – це участь держави (в особі органів виконавчої влади), що виступає в ролі кредитора, позичальника.

  Міжнародний кредит – сукупність кредитних відносин на міжнародному рівні. Класифікують:

· за характером кредитів – міждержавний і приватний;

· за формою – державний, банківський, комерційний;

· за місцем в системі зовнішньої торгівлі – кредитування експорту й кредитування імпорту.

  Лихварський кредит – видача позичок фізичним особам й підприємствам без ліцензії.

  Кредитна система – це сукупність банківських та інших кредитних установ, правові форми організації й підходи до здійснення кредитних операцій. Залежно від суворості регламентації й ліцензування банківської діяльності виділяють два типи організації кредитної справи.

  Банки – установи, організація, сфера діяльності яких – це торгівля грішми й надання пов'язаних з ними послуг (посередництво в платежах, касове обслуговування, управління депозитами та іншим майном клієнта). Банки підрозділяються на емісійні й не емісійні. 

  Емісійні банки – це як правило, центральний банк, наділений монопольним правом випуску банківських білетів.

  Емісія – випуск в обіг банківських білетів державної скарбниці, паперових грошей і цінних паперів.

  Пасивні операції комерційних банків – це операції, пов'язані з формуванням ресурсів банку. Ресурси формуються за рахунок власних, залучених та емітованих коштів. 

  Власні кошти – акціонерний капітал, резервний капітал, нерозподілений прибуток.

  Залучені кошти – депозити (внески), контокорентні й кореспондентські рахунки. 

  Депозити – вклади до запитання, строкові й ощадні. Важливим джерелом є міжбанківські кредити.

  Контокорентний рахунок – єдиний активно-пасивний рахунок, за допомогою якого здійснюються всі розрахункові й кредитні операції між клієнтом 
і банком. 

Кореспондентський рахунок – рахунок інших дружніх банків, відкритий у даному банку.

Емітовані кошти банків – є кошти клієнтури, вкладені в цінні папери    банку (в облігації й векселі).

Активні операції комерційних банків – це операції, пов’язані з розміщенням банківських ресурсів.

Залежно від  забезпечення розрізняють:

Вексельні позики, у тому числі:

облік (дисконтування) векселів, тобто їх купівля до настання строку платежу;

акцептні операції, тобто видача гарантій з оплати векселів своєї солідної клієнтури за свій рахунок;

аваль – видача гарантій платоспроможності векселедавця. Відповідальність за платежами переходить на банк у випадку нездатності векселедавця оплатити вексель.

Видача позичок під заставу векселів 

Підтоварні позички – позички під заставу товарів і товаророзпорядчих документів: наприклад, варантів (свідчень про прийняття товарів на  відповідальне зберігання на склад); залізничних накладних; коносаментів (свідчень про прийняття вантажу на борт корабля); накладних про перевезення вантажів автомобілями, літаками і т. д. Видають позички в розмірі 50–70% вартості товару.

Фондові операції, тобто позички під забезпечення цінних паперів (з розрахунку 50–60% забезпечення) і купівля цінних паперів банком за свій рахунок (в основному це державні цінні папери, акції нафтовидобувних і переробних підприємств).

Комісійні операції – різні доручення своїх клієнтів за їх рахунок (наприклад, переказ грошей, у тому числі й за кордон).

Акредитивна операція – доручення від клієнта зробити платежі третій особі, у тому числі й на певних умовах, прийняти до оплати (акцептувати) векселі, видані клієнтом. Розрізняють товарний і грошовий акредитив.

Інкасові операції – це операції з одержання банками для клієнтів грошей за їх дорученням і за їх рахунок за різними документами (чеками, векселями, товарними документами і цінними паперами)Факторингові операції – це купівля боргових вимог клієнта на умовах негайної оплати 80% вартості відфактурованих поставок і сплати іншої частини за винятком % за кредит і комісійні платежі в чітко обумовлений строк незалежно від надходження виторгу від боржників.
Довірчі операції – зберігання, передача й управління (траст) певним майном клієнта.

Торгово-комісійні операції – купівля й продаж за дорученням клієнта цінних паперів, дорогоцінних металів.

Трастові операції – дії банків на правах довіреної особи і здійснення операцій, пов’язаних з управлінням власністю клієнта (капіталом, спадщиною), виконання операцій за дорученням та у зв’язку з опікою. Особливість трастового договору полягає в тому, що банк не несе відповідальності за негативний фінансовий результат.

Основними інструментами й методами грошово-кредитної політики є:

· процентні ставки за операціями;

· нормативи обов’язкових резервів комерційних банків за операціями на відкритому ринку;

· рефінансування банків;

· валютне регулювання;

· установлення орієнтирів зростання грошової маси;

· прямі кількісні обмеження діяльності комерційних банків.
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Функція світових грошей





Гроші використовуються для міжнародних розрахунків





У ролі світових грошей виступає золото





Гроші як міра вартості





Як і золото, паперові гроші однорідні





 Цю функцію гроші виконують за допомогою масштабу цін





За допомогою грошей суб'єкти вимірюють і порівнюють вартість усіх товарів





Види грошей





Кредитні





Символічні





Товарні





Чеки й кредитні картки





Золото й срібло у злитках і монетах, а також будь-який товар при бартерних угодах





Мідні й нікелеві  монети та паперові гроші





Гроші як засіб обміну





Гроші виступають як  посередник у нескінченному процесі товарно-грошового обігу





Для виконання цієї функції потрібні 


реальні гроші





Гроші як засіб нагромадження





Як засіб нагромадження виступає золото �й неповноцінні гроші





Гроші залишають сферу обігу й осідають у домашніх сейфах і на рахунках у банках





Гроші як засіб платежу





Товари можуть бути продані в кредит. Кредитні угоди породили векселі й банкноти





Гроші виступають як засіб сплати боргу при розбіжності покупок і продажів у часі й просторі





Форми грошового обігу





Готівково-грошовий обіг – рух готівки у сфері обігу й виконання нею двох функцій (засобу платежу й засобу обігу). Готівково-грошовий обіг включає рух всієї готівково-грошової маси за   певний період часу між населенням та юридичними особами, між фізичними особами, між юридичними особами, між населенням і державними органами, між юридичними особами й державними органами.


Готівково-грошовий рух здійснюється за допомогою різних грошей: банкнот, металевих монет, інших кредитних інструментів (векселів, банківських векселів, чеків, кредитних карток)





Безготівковий обіг – рух    вартості без участі готівки: перерахування коштів на рахунки кредитних установ, залік взаємних вимог. Розвиток кредитної системи й поява коштів клієнтів на рахунках у банках та інших кредитних установах спричинили виникнення такого обігу. Безготівковий обіг здійснюється за допомогою чеків, векселів, кредитних карток та інших кредитних інструментів





Система ринкових відносин





Грошово-товарні відносини





Грошово-нетоварні відносини





Ринок засобів виробництва





Ринок


предметів споживання


 й послуг





Ринок робочої сили





Ринок кредитних ресурсів





Ринок цінних паперів





Валютний ринок





Грошово-розрахунковий 


оборот





Грошово-кредитний 


оборот





Грошово-фінансовий оборот





Сукупний грошовий обіг





Типи грошових систем





Система металевого обігу базується на дійсних грошах (срібних, золотих), що виконують всі п'ять функцій, а  банкноти, що перебувають в обігу, безперешкодно обмінюються на дійсні гроші





Система паперово-кредитного обігу, за якої дійсні гроші витиснуті знаками вартості, а в обігу перебувають паперові (казначейські векселі) або кредитні гроші





Біметалізм





Монометалізм





Адміністративно- розподільна грошова  система





Ринкова  грошова система





Система паралельної валюти, коли співвідношення між золотими й срібними монетами встановлювалися стихійно на ринку








                          Різновид біметалізму:




















Система подвійної валюти, коли це співвідношення встановлювалося державою





Система «кульгаючої валюти», за якої золоті й срібні монети служать законними платіжними засобами, але не на рівних підставах, тому що карбування срібних монет здійснювалося в закритому порядку на відміну від вільного карбування золотих монет. У цьому випадку срібні монети стають знаком золота








                             Різновид золотого монометалізму

















Золотомонетний стандарт, що відповідає періоду  вільної конкуренції й розвитку виробництва, кредитної системи й торгівлі, характеризувався золотим обігом, вільним карбуванням монет, безперешкодним обміном банкнот на золото, не забороненим рухом золота між країнами. Закон грошового обігу діяв автоматично. Цей стандарт вимагав наявності золотих запасів в емісійних центрах. Перша світова війна, що викликала великі військові витрати, спричинила зростання дефіциту воюючих держав і призвела до скасування золотомонетного стандарту в більшості країн





Золотозлитковий стандарт (Велика Британія, Франція) – після закінчення Першої світової війни   запроваджуються урізані форми золотого монометалізму за якого банкноти обмінювалися на золоті злитки





Золотодевізний стандарт (Німеччина, Австрія, Данія, Норвегія та ін.) за яким банкноти обмінювалися на девізи (платіжні засоби в іноземній валюті), розмінні на золото





ГРОШОВА СИСТЕМА РИНКОВОГО ТИПУ


(загальні основи)





Найменування грошової


одиниці





Порядок забезпечення грошових знаків





Емісійний механізм





Структура грошової маси в обороті





Порядок прогнозного планування





Механізм


грошово-кредитного


регулювання





Порядок


установлення


валютного


курсу











Порядок


касової дисципліни


в господарстві





ПРИНЦИПИ ОРГАНІЗАЦІЇ ГРОШОВОЇ СИСТЕМИ





    НАРОДНА УКРАЇНСЬКА АКАДЕМІЯ





Грошова база





 Сума обов’язкових резервів за вкладами до вимоги





Сума обов’язкових резервів за строковими вкладами





 Над �нормативні резерви





 Готівка, що знаходиться в обігу





 Агрегат М1





Агрегат М2








Готівкові гроші (металеві й паперові), що є зобов’язаннями держави та її агентів





Кошти на поточних рахунках банків 





Строкові й ощадні кошти національної валюти та валютні кошти





 Кошти клієнтів на довірчому керуванні та цінні папери власного боргу банку





 Агрегат М0





Агрегат М3











Готівка








Грошова маса М





Випуск грошей в обіг:


 Купівля активів


Ліквідація ощадних і строкових вкладів в обмін на безстрокові вклади або    готівку





Небанківський сектор – попит на гроші


Мотив здійснення грошових операцій


Мотив обережності


Мотив спекуляції





Вилучення грошей 


з обігу:


Продаж активів


Утворення внесків в обмін на безстрокові вклади або готівку





Грошова маса








Безготівкові гроші





Банківський сектор – пропонування грошей





Регулювання грошової маси –- контроль сукупного пропонування грошей у народному господарстві з боку НБУ








Зобов’язання комерційних


банків





Чисті   


 зобов’язан-


ня уряду





 Чисті іноземні активи





 Не резервні зобов’язання банківських установ





 Грошова база





 Грошовий 


мультиплікатор





Грошова    маса





Норма обов’язково-го резерву за вкладами до вимоги





 Норма обов’язково-го резерву за строковими вкладами





 Співвідношення між строковими вкладами та вкладами до вимоги





 Співвідношення між масою грошей �і вкладами до вимоги





 Рівень наднормативних резервів





Розрахунки швидкості обігу готівкових 


і депозитних грошей





Показник обігу грошей у платіжному обороті – відношення суми безготівкових коштів, що проходять через банківські поточні рахунки, до середньої величини грошової маси





 Швидкість повернення грошей у каси установ    банку – відношення суми надходжень грошей у каси банку до середньорічної маси грошей в обігу





Швидкість обігу грошей у готівковому обороті – відношення суми надходжень і видач готівки (у тому числі оборот пошти) до середньорічної маси грошей в обігу





Надлишковий попит 


(витрати)





Обсяги, тобто наявні товари й продукція





 Попит на фактори





Ціни 


факторів





Вартість





Ціни продукції





Цінові очікування





Фактори інфляції





  Монетарні й немонетарні фактори, які мають опосередкований характер або виконують  роль  передавального механізму





Внутрішні й зовнішні фактори





Первинні фактори, які є першопричинами інфляції �й можуть виникати в будь-якій сфері економіки, і кінцеві, які узагальнюють вплив первинних і виявляються у сфері товарно-грошового обміну





Економічні, зовнішньоекономічні, соціально-інституціональні, соціально-психологічні, соціально-культурні й політичні фактори





Фактори сукупного попиту: споживання домашніх господарств, доходи й витрати консолідованого бюджету, експорт та імпорт товарів і послуг, сукупний      попит     попереднього періоду, пропозиція грошей і т. д.





Причини, зумовлені економічною спадщиною, які залишилися від командно-адміністративної системи, а також фактори, що виникли внаслідок непослідовної економічної політики





Короткострокові, середньострокові й довгострокові фактори





Повзуча інфляція


Це інфляція, темпи зростання цін в умовах якої не перевищують 10% на рік. Таку інфляцію сучасна економічна теорія розглядає як благо для економічного розвитку, а держава – як суб'єкт проведення ефективної економічної політики. Повзуча інфляція дозволяє коригувати ціни відповідно до мінливих умов виробництва й попиту





Галопуюча інфляція


Для неї характерний темп зростання цін від 20% до 200% на рік. Це вже серйозне напруження для економіки, хоча більшість угод і контрактів ураховує таке зростання цін





Гіперінфляція


Для гіперінфляції характерне необмежене зростання кількості грошей �в обігу й рівня цін. В умовах гіперінфляції завдаються величезні збитки населенню, навіть заможним верствам суспільства. Руйнується національне господарство. Це пояснюється тим, що коли населення (і покупці,             і виробники) остаточно втрачає довіру до національної валюти, що знецінюється, воно намагається якнайшвидше позбутися її. Результатом є різке збільшення швидкості обороту грошей, що рівносильне збільшенню їх кількості





Інфляція





Порушення рівноваги між  попитом та пропонуванням убік попиту. Причини: збільшення державних замовлень, збільшення попиту на засоби виробництва �в умовах повної зайнятості й практично   повного завантаження виробничих потужностей, а також зростання купівельної спроможності населення внаслідок активних дій профспілок. У результаті цього    в обігу виникає надлишок грошей стосовно кількості товарів, підвищуються ціни








Це явище виражається �в зростанні цін внаслідок   збільшення витрат виробництва. Причини: олігополістична практика ціноутворення, економічна політика держави, зростання цін на сировину тощо





Інфляція 


витрат








Інфляція 


попиту





Очікувана інфляція


 – це інфляція, до якої люди більшою або   меншою мірою підготовлені і яку вони враховують у своїх очікуваннях і поведінці аж до моменту її реалізації





Інфляційний податок. Інфляція сама по собі є податком на доходи, що   зменшує їх реальну       величину





Витрати «стоптаних черевиків». Очікуване зростання інфляції викликає підвищення процентних ставок і тим самим збільшує  альтернативні витрати зберігання грошей, у результаті чого люди скорочують свої грошові залишки, роблять покупки, що випереджають зростання цін. Як захист від інфляційного податку люди намагаються більше коштів спрямувати на купівлю товарів тривалого користування 








Наслідком прогнозованої інфляції є також неправильний розподіл ресурсів через вплив інфляції на податкову систему. Якщо границі ставок оподатковування задані в номінальному вираженні, інфляція сприяє тому, що із часом  номінальні доходи людей збільшуються (при нереальних доходах, що змінилися), і потрапляють у границі більше високих податкових ставок. Це означає поступове збільшення їх податкових зобов'язань із наступною втратою розміщуваного доходу. У цих випадках очікувана інфляція викликає порушення принципів оподатковування





Витрати меню. Маються  на увазі незручності, пов’язані �з необхідністю коригувати певні ціни 


з урахуванням інфляції. Із цим видом витрат доводиться стикатися фірмам, що торгують за каталогами





Зростання вартості кредитних ресурсів





Зростання витрат на виготовлення продукції





 Зростання 


процентної ставки за кредитами











Зростання ціни продукції





Способи виміру інфляції





Індекс цін – 


відсоткове відношення середньозважених цін одного періоду до середньозважених цін базового періоду. Для обчислення індексу беруть співвідношення між сукупною ціною певного набору товарів і послуг («ринковим кошиком»). Виражається у відсотках





Виміряти темпи інфляції за рік, але можна розглядати й коротші періоди (місяці або квартали) або триваліші (десятиліття). Для обчислення темпів інфляції за рік потрібно відняти індекс цін минулого року  від індексу цін цього року, розділити цю різницю на індекс минулого року, а потім помножити на 100%





«Правило величини 70» дозволяє швидко підрахувати кількість років, необхідних для подвоєння рівня цін. Треба тільки розділити число 70 на щорічний рівень інфляції у відсотках.  Зазвичай застосовується тоді, коли, наприклад, треба встановити, скільки буде потрібно часу, щоб реальний ВНП або Ваші особисті заощадження подвоїлися


уровня цен (%)








Антиінфляційна політика





Активна бюджетна політика, тобто активне маневрування державними витратами й податками з метою впливу на платоспроможний попит. При інфляційному попиті держава може зменшити його шляхом обмеження своїх витрат і підвищення податків. Однак такі дії можуть призвести до застою й різних кризових явищ в економіці, збільшенню безробіття.     В умовах спаду попиту бюджетна політика може використовуватися для його розширення, здійснюються програми державних капіталовкладень й інших державних витрат, знижуються податки. Податки знижують у першу чергу для одержувачів середніх і низьких доходів. Однак стимулювання попиту бюджетними засобами може посилити інфляцію, до того ж більші бюджетні дефіцити не дозволяють маневрувати витратами й податками





Грошово-кредитне регулювання, що  здійснюється    формально непідконтрольним уряду центральним банком країни. Банк змінює кількість грошей в обігу й ставку позичкового відсотка. Грошово-кредитна політика використовується як засіб для короткочасного впливу на економіку. Іншими словами, держава повинна проводити антиінфляційні заходи для обмеження попиту, оскільки стимулювання економічного зростання й штучна підтримка заробітної плати шляхом зниження природного рівня безробіття призводить до втрати контролю над інфляцією.








Грошові      реформи





Таргетування





Методи таргетування





Повноцінне таргетування інфляції 


– чітке зобов’язання центрального банку щодо встановлення й збереження цільових показників інфляції й інституалізація цих зобов’язань у формі прозорої монетарної структури





Еклектичне, або замасковане таргетування інфляції. Виявляється через можливість зниження рівня інфляції й стабілізації його без наявності повної прозорості й звітності цільових показників інфляції. При цьому є стабілізація цін та обсягів виробництва. Такі можливості на практиці демонструють, наприклад, Європейський центральний банк і Федеральна резервна система США





Експериментальне таргетування інфляції


  Полягає в проголошенні широких інфляційних завдань при низькому рівні довіри до центрального банку, що не дозволяє ввести цільові показники інфляції до переліку головних політичних цілей.





Кредитна система





Функціональний аспект: під кредитною системою розуміється сукупність кредитних відносин, форм і методів кредитування, тобто кредитна система представлена банківським, комерційним, споживчим, державним і міжнародним кредитом





Інституціональний аспект: кредитна система являє собою сукупність кредитних інститутів, що створюють, акумулюють та надають кошти   відповідно до основних принципів кредитування








Механізми функціонування 


кредитної системи





Система зв’язків з акумуляції й мобілізації грошового капіталу між кредитними інститутами та різними секторами економіки





Відносини, пов’язані з перерозподілом грошового капіталу між самими кредитними інститутами в межах діючого ринку капіталу





Відносини між кредитними �інститутами �й іноземними   клієнтами





Кредитна система








Банківська система





Парабанківська система





ЕМІСІЙНІ


БАНКИ





НЕЕМІСІЙНІ БАНКИ


(КОМЕРЦІЙНІ БАНКИ)





СКФІ





Поштово-ощадна


система





Національний банк


Обласні       управління НБУ





Універсальні





Спеціалізовані





	Інноваційні


	Інвестиційні


	Ощадні


	Облікові


	





Лізингові компанії


Факторингові компанії


Ломбарди


Кредитні товариства, спілки


Страхові товариства


Інвестиційні фонди


Пенсійні фонди





Поштові відділення


Поштово-ощадні установи





Консорціумні, корпоративні, асоціативні та ін. об'єднання банків





Акумуляція тимчасово вільних коштів суб’єктів ринку





Посередництво� в кредитуванні





Основна функція





Перерозподіл акумульованих коштів між �суб’єктами ринку





Функції другого порядку





Кредитне забезпечення підприємницької   �діяльності





Кредитне забезпечення споживчих потреб      суб’єктів ринку





Підфункції





Трансформаційна діяльність





Комерційний банк





Залучені фінансові ресурси





Витрати на утримання фінансового посередника:


 	змінні


 	постійні





Резерви, пов’язані із:


 	залученням фінансових ресурсів


 	розміщенням фінансових ресурсів





Інвестиційний портфель:


 	реальних інвестицій


 	фінансових інвестицій





Доход від інвестиційної �діяльності





накопичена сума залучених погашуваних фінансових      ресурсів





прибуток від фінансово-посередницької діяльності





3. Законодавчі 


заходи виконавчої 


й законодавчої    влади, що регулюють діяльність різних інститутів кредитної системи








Напрямки державного регулювання кредитно-фінансових інститутів





1. Політика �центрального банку відносно      кредитно-фінансових    інститутів, �особливо банків





2. Податкова �політика уряду 


в змішаних �(напівдержавних) 


або державних      кредитних �інститутах





Політика центрального банку відносно кредитно-фінансових інститутів, особливо банків





Облікова політика





Регулювання   норми обов’язкових �резервів





Операції на відкритому ринку





Прямий вплив на кредит





Підвищення норми означає заморожування більшої, ніж раніше, частини ресурсів банку








Призводить


до погіршення ліквідності банків





Зниження 


ліквідних можливостей банків








 Зниження норми обов’язкових резервів





Зростання 


банківської ліквідності








Розширює кредитні можливості установ








Збільшує грошову масу





Відбувається погіршення функціонування банківської системи в цілому. Банківські установи повинні виконувати приписання емісійного інституту у сфері активних операцій. Тобто, знаючи заздалегідь граничні розміри своєї діяльності, банки не прагнуть їх перевищити, оскільки це заборонено адміністративно





Ринок виявляється ніби заздалегідь розділеним між окремими кредиторами. Виходить, що контингентуванням охоплено не тільки кредитні, але й позикові операції





Кредитні обмеження заважають конкуренції в банківській справі, оскільки банки змушені заморожувати додаткову суму ресурсів на безпроцентному рахунку в емісійному     інституті





Функції банку





Функція регулювання грошового обігу





Посередницька функція





Функція акумуляції коштів





Посередництво в платежах





 Посередництво в кредиті





Комер-


ційні


банки 





ЦЕНТРАЛЬНИЙ БАНК





БАНКИ





Ощадні


банки 





Інвестиційні


банки





Іпотечні


банки





Спеціалізовані


галузеві 


банки





СПЕЦІАЛІЗОВАНІ НЕБАНКІВСЬКІ КРЕДИТНо-ФІНАНСОВІ                  УСТАНОВИ





Інвестиційні фонди





Інвестиційні компанії





Пенсійні фонди





Фінансові


компаниії








Страхові


компанії





Ломбарди





Позико-ощадні


асоціації





Кредитні


спілки





Благодійні


фонди





Функції центрального банку





Емісія й контроль грошового    обігу





Розрахунковий і �резервний центр


банків





 Управління державним боргом, наповнення держбюджету





Виконання ролі 


«кредитора» останньої 


інстанції, «Банку 


банків»





Проведення наукових досліджень.








Національний банк України





Комерційні банки, їх філії й представництва





Небанківські кредитні організації





Асоціації


комерційних


банків





Універсальні





Іноземні





Спеціалізовані





Представництва





Філії





Асоціація


 українських


 банків








Регіональні


асоціації  банків








Спеціалізовані


асоціації  


банків





Основні цілі регулювання діяльності комерційних банків





Забезпечення стійкості й запобігання банкрутствам банків





Обмеження концентрації капіталів у руках деяких банків з метою антимонопольного контролю над грошовим ринком





Ознаки класифікації комерційних банків





форми власності: 


приватні� й державні





коло виконуваних операцій: універсальні й спеціалізовані





території діяльності: міжнародні й регіональні





організаційні структури: багатофіліальні та безфіліальні





за формою організації: ВАТ� і ЗАТ





Пасивні


операції


(залучення коштів)





Активні


операції


(розміщення коштів)





Активно-пасивні операції (комісійно –посередницькі)





Залучення коштів клієнтів з наданням послуг





Залучення коштів клієнтів без надання послуг





Залучення коштів з інших джерел





Операції, проведені банком за свій рахунок і на свою користь





Операції, проведені банком з доручення клієнтів і за їх рахунок





Операції, проведені за дорученнями клієнтів і на комісійних засадах (суто банківські послуги)





Очікуваний доход банку





Технологічний ризик





Ризик незбалансованої ліквідності





Ризик інфляції





Законодавчий 


ризик





Ризик недостатності 


капіталу





Валютний ризик





Ризик фінансового 


важеля





Кредитний ризик





Процентний ризик





Кредитний ризик





Ризик, пов’язаний з 


позичальником





Ризик, пов’язаний із предметом 


застави





Ризик від законодавця





Ризик, пов’язаний із страховиком





об’єктивний








суб’єктивний








юридичний





об’єктивний





суб’єктивний





юридичний





ліквідності





кон’юнктури





загибелі





юридичний





Форс-мажорний ризик





Основні елементи національної валютної системи





Національна валюта – грошова одиниця країни





Валютний паритет та режим курсу національної валюти





Умови обміну національної валюти на інші валюти – конвертованість валюти





Форми та організація міждержавних розрахунків





Статус національних установ, які обслуговують та регулюють валютні відносини





Склад міжнародної валютної 


ліквідності (МВЛ)





Офіційні 


валютні резерви країн





Офіційні 


золоті резерви





Резервна позиція у МВФ (право країни-члена автоматично 


одержати безумовний кредит   в іноземній валюті в межах 25% від її квоти у МВФ)








Рахунки в СДР та ЕКЮ (скасовані в 1999 році)





Функції міжнародної валютної ліквідності





Засіб утворення 


ліквідних резервів





Засіб міжнародних 


платежів (в основному для покриття платіжного балансу)





Засіб валютної 


інтервенції








Конвертованість, здатність до вільного обігу





Неконвертовані (замкнуті) валюти країн, де для резидентів�і нерезидентів запроваджено 


заборону обміну валют





У новій редакції МВФ зарахував до цієї категорії долар США, євро, ієну, фунт стерлінгів. Фактично вільно конвертованими вважаються валюти країн, де немає валютних обмежень за поточними операціями платіжного  балансу. Це валюти переважно промислово розвинених держав та окремих країн, що розвиваються, де склалися світові фінансові центри





Вільно конвертована валюта (обмінювання без обмежень на будь-які іноземні валюти)








Зовнішня 


конвертованість


Внутрішня 


конвертованість





Часткова конвертованість – певні обмеження на обмінні операції (за винятком поточних міжнародних операцій)








Валютні 


обмеження








Валютні 


обмеження





Чим більше держава регламентує можливість валютного обміну, тим нижча





Чим менше держава впроваджує будь-які валютні обмеження, тим вища





Конвертованість валюти





Функції валютного ринку





Реалізація валютної політики держави, спрямованої на забезпечення регулювання національної економіки й розширення зовнішньоекономічних зв’язків





Визначення й формування попиту та пропонування на іноземну валюту





Своєчасне здійснення міжнародних розрахунків





Регулювання валютних курсів





Сприяння поглибленню міжнародного розподілу праці й міжнародної торгівлі





Хеджування валютних курсів





Диверсифікованість валютних ризиків





Цілі валютного регулювання





Створення сприятливих умов для розвитку внутрішнього виробництва й стабілізації експорту продукції





Напрямок основних нагромаджень


 у вигідні для національної економіки 


форми





Підвищення привабливості країни для іноземних 


інвестицій





Оптимізація величини й структури імпорту товарів    і капіталу





Забезпечення стабільності й передбачуваності 


національної економіки





Девальвація – цілеспрямована дія, що ставить своєю метою знизити обмінні курси валют власної країни для стимулювання споживчого попиту на внутрішньому ринку, підвищення конкурентоздатності й поліпшення торговельних позицій країни на світовому ринку





Ревальвація має зворотний сенс – це дії з метою підвищення курсу національної валюти для втримання на внутрішньому ринку споживчого попиту й стимулювання товарного імпорту й припливу       іноземних інвестицій





Валютна інтервенція – її механізм спрямований на купівлю, продаж власної валюти або конкурентної валюти іншої держави. Такі операції впливають на зміну попиту та пропонування на валютному ринку





Метод прямого втручання держави в механізм формування обмінних курсів за допомогою         юридичних норм, що визначають правила ввозу, обміну, у тому числі обов’язкового, й обігу (або заборони на обіг) іноземної валюти усередині країни. Він застосовується при контролі за рухом капіталу, блокуванні валютного виторгу, регламентації вивозу валюти громадянами





Інструменти валютного регулювання





Механізми впливу валютного курсу на цінову       стабільність





Цінова стабільність





Кон’юнктурно-ринковий





Імпортована інфляція





Стимулювання експорту або 


імпорту





Цінова індукція (порівнянне    порівняння цін)





Зростання курсу


національної грошової


одиниці





Зниження курсу


національної грошової одиниці





Стимулювання   імпорту





Дестимулювання експорту





Стимулювання    експорту





Дестимулювання експорту








Кредит





Позичальник





Позичена вартість





Джерела кредиту





   Грошові кошти, що вивільняються із кругообігу, призначені для відновлення основного капіталу(тобто амортизаційний фонд); частина оборотного капіталу, що вивільняється в грошовій формі у зв’язку з розбіжністю у часі продажу товарів і покупки сировини, палива, матеріалів





Грошовий доход і нагромадження особистого сектора





Грошові нагромадження держави, розміри яких визначаються масштабами державної власності й часток ВНП





Розміщення кредиту





Одержання кредиту        позичальником





Вивільнення ресурсів, що характеризує завершення кругообігу вартості в господарстві позичальника





Повернення тимчасово   запозиченої вартості





Одержання кредитором  коштів, розміщених у формі кредиту





Функції кредиту





Розподільна функція – розподіл коштів на поворотній основі 








Емісійна функція – створення кредитних коштів обігу й заміщення готівки





Контрольна       функція – здійснення контролю за ефективністю діяльності економічних суб’єктів





Закон поворотності кредиту – у процесі повернення від позичальника до кредитора передається саме та позичена вартість, що раніше була передана в тимчасове користування





Закон рівноваги між ресурсами які вивільняють, 


і ресурсами, які перерозподіляють на засадах поворотності





Закон збереження позиченої вартості –  кошти, надавані в тимчасове користування, повернувшись до кредитора, не втрачають не лише свої споживчі властивості, але й свою вартість. Позичена вартість, повернувшись із господарства позичальника, з’являється у своєму первозданному рівноцінному вигляді та готова вступити у новий оборот
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 Види кредиторів
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Спосіб надання кредитів





Строки погашення





Порядок 


погашення 


кредиту





Види процентних ставок





Уряд


Банківська система
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промислові 
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незабезпечені
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паралельні





фіксовані
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ВВП





Процентні ставки
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Платіжний баланс





Инфляция











Валютний курс
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показники





Регулювання темпів збільшення грошової маси





Орієнтир на зовнішні показники
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зміна грошової маси








зміна грошової маси








Експансіоністська грошово-кредитна політика супроводжується розширенням масштабів кредитування, ослабленням контролю над приростом кількості грошей в обігу, зниженням рівня процента. Цю систему методів називають ще політикою дешевих грошей.





Рестрикційна грошово-кредитна політика (політика «дорогих грошей») спрямована на жорсткість умов і обмеження обсягу кредитних операцій комерційних банків і підвищення рівня процентних ставок. Її проведення звичайно також припускає �і супроводжується збільшенням податків, скороченням державних витрат, а також іншими заходами, спрямованими на подолання інфляції і згладжування циклічних коливань ділової активності.











 Грошово-кредитна політика 





Стабільність грошової одиниці – 


це відносна незмінність вартості, що представляє грошова одиниця в обігу й виражається в купівельній спроможності грошей





Стабільність цін на кредитні ресурси – це незмінність ставки за кредитами або така її динаміка, що корелюється з рівнем інфляції, обмінним курсом і дисконтною ставкою НБУ





 Стабільність обмінного курсу національної 


валюти – 


це його незмінність або така динаміка, що скоригована з рівнем внутрішньої інфля-ції й забезпечується рівнем платіжного балансу країни





Стабільність цін на товари й послуги –  це такий рівень інфляції, що забезпечує прогнозовані    темпи економічного зростання, підвищення реальних доходів населення �і є скоординованим �з динамікою валового внутрішнього 


продукту й обмінного курсу національної валюти





Фактори, що впливають на цінову стабільність у перехідній економіці
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обмінного курсу
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